Begrundung

Allgemeiner Tell

GemdlR §3 Abs.1 Z5 KMG und 875 Abs.1 Z5 BorseG kann die Verdffentlichung eines Prospekts
unterbleiben, wenn stattdessen ein Dokument verdffentlicht wird, das Informationen (iber die Anzahl und die Art
der Aktien, die unentgeltlich angeboten, zugeteilt oder als Dividenden ausgeschuttet werden, sowie tber die
Grinde und Einzelheiten zu diesem Angebot enthalt. Desgleichen ersetzt ein Dokument, das Informationen tiber
die anlasslich einer Ubernahme im Wege eines Tauschangebots angebotenen oder die anlasslich einer
Verschmelzung angebotenen oder zugeteilten Wertpapiere enthalt, in den Féllen des § 3 Abs. 1 Z8 KMG und
§75 Abs.1 Z3 und 4 BorseG die Verdffentlichung eines Prospektes. 83 Abs.1 Z12 KMG und
§ 75 Abs. 1 Z 6 BOrseG schlielich nehmen Wertpapiere, die im Rahmen eines Belegschaftsprogramms von
einem Arbeitgeber, dessen Wertpapiere bereits zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, an seine
Beschéftigten oder Fuhrungskrafte zugeteilt werden, von der Prospektpflicht aus, wenn ein gleichwertiges
Dokument mit Informationen Uber die Anzahl und den Typ der Wertpapiere sowie Uber die Grinde und
Einzelheiten des Angebots verdffentlicht wurde.

Geméal § 3 Abs. 4 KMG und § 75 Abs. 3 BorseG kann die FMA mittels Verordnung Mindestinhalte fir diese
Dokumente festlegen. Soll von der Veroffentlichung eines Prospektes abgesehen werden, so gilt es
sicherzustellen, dass dem Anleger gleichwertige Informationen zur Verfligung stehen. Im Hinblick auf das
Erfordernis eines funktionsfahigen Borsewesens sowie der schutzwirdigen Interessen des anlagesuchenden
Publikums erachtet es die FMA daher fir notwendig, von den Verordnungsermdachtigungen Uber die
Mindestinhalte der Dokumente gemal 83 Abs.1 Z6, 8 und 12 KMG und 875 Abs.1 Z3 bis 6 BorseG
Gebrauch zu machen.

Grundsétzlich ist der Prospekt gemdR § 7b Abs.1 KMG auf Deutsch oder Englisch zu erstellen und zu
verdffentlichen. Wird ein Prospekt statt in diesen Sprachen in einer anderen in internationalen Finanzkreisen
gebrauchlichen Sprache der FMA als zustdndiger Behdrde geméaR § 7b Abs. 2 KMG vorgelegt, so kann die FMA
durch Verordnung die Veroffentlichung einer Ubersetzung der Zusammenfassung in Deutsch vorschreiben.
Auch kann die FMA gemaB § 7b Abs. 3 KMG die Veroffentlichung einer Ubersetzung der Zusammenfassung in
Deutsch durch Verordnung vorschreiben, wenn ihr gemaR Art. 18 der Richtlinie 2003/71/EG Prospekte in einer
anderen als Deutsch oder Englisch in internationalen Finanzkreisen gebrdauchlichen Sprache notifiziert werden.
Mit Blick auf die schutzwirdigen Interessen des inlandischen anlagesuchenden Publikums halt es die FMA fir
notwendig, von diesen Verordnungserméchtigungen Gebrauch zu machen.

Gemal § 10 Abs. 2 KMG ist der Prospekt nach seiner Billigung zu verdffentlichen. Als Veroffentlichungsmodus
kommt unter anderem gemé&R § 10 Abs. 3 Z 1 KMG die Publikation im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder sonst
in wenigstens einer Zeitung mit Verbreitung im gesamten Bundesgebiet in Frage. § 10 Abs. 3 letzter Satz KMG
gibt der FMA die Erméchtigung, durch Verordnung Kriterien fur diese Form der Verdffentlichung festzusetzen.
Es gilt, durch die Auswahl geeigneter Parameter diejenigen Printmedien als fur die Veroffentlichung eines
Prospektes geeignet zu definieren, die eine maglichst grofRe Zahl an Anlegern tatsachlich erreichen. Im Sinne des
Anlegerschutzes erachtet es die FMA daher als notwendig, von dieser Verordnungsermachtigung Gebrauch zu
machen.

Besonderer Tell
Zu 81:

8 1 der Verordnung grenzt den Regelungsgegenstand von Abschnitt 1 ab. Diese Dokumente sind in deutscher
oder englischer Sprache zu erstellen. Die Ausnahme von der Prospektpflicht fiir die hier behandelten Angebote
und Zulassungen besteht nur, wenn das vom Emittenten veroffentlichte Dokument den Anforderungen dieser
Verordnung geniigt. Die Entsprechung der Dokumente mit den in dieser Verordnung normierten
Voraussetzungen wird von der FMA nicht tberprift.

Zus§2:

Gemal der Richtlinie 2003/71/EG sind fir die Beurteilung der Gleichwertigkeit solcher Dokumente die
gemeinschaftsrechtlichen Regelungen zu beriicksichtigen. Die fur die Ausnahme bei dieser Angebotsform
mafgebliche Regelung auf EU-Ebene findet sich in Art. 6 der RL 2004/25/EG des europaischen Parlaments und
des Rates vom 21.04.2004 betreffend Ubernahmeangebote, der im Wesentlichen bereits in § 7 UbG umgesetzt
ist. Die Ausnahme von der Prospektpflicht steht dann zu, wenn die im Zuge einer Ubernahme zu erstellende und
geprufte Angebotsunterlage vertffentlicht wird. Die Ausnahmebestimmung trdgt dem Anlegerschutz
hinreichend Rechnung, da durch die im Zusammenhang mit der Ubernahme zu erstellenden Dokumente ein
ausreichender Informationsfluss zugunsten der Anleger gewéhrleistet wird. Die Verordnungsermachtigung wird
nur bezuglich solcher Tauschangebote, die sich auf Wertpapiere auf einem geregelten Markt beziehen, ausgedibt.
Bei Tauschangeboten, die sich auf Wertpapiere am Dritten Markt beziehen, muss ein Prospekt erstellt werden.



Zu 83:

Gemall der Richtlinie 2003/71/EG sind fir die Beurteilung der Gleichwertigkeit dieser Dokumente die
gemeinschaftsrechtlichen Regelungen zu beriicksichtigen. Die fur die Ausnahme bei dieser Angebotsform
maRgebliche Regelung auf EU-Ebene findet sich in Art. 11 der 3. Richtlinie 78/855/EWG des Rates vom
09.10.1978 betreffend die Verschmelzung von Aktiengesellschaften, der in 8 221a AktG umgesetzt ist. Die
Ausnahme von der Prospektpflicht steht dann zu, wenn die gemaR §22la Abs.2 AktG geforderten
Informationen verdffentlicht wurden.

Zu 84

Die hier normierten Mindestinhalte des Dokuments orientieren sich maligeblich an den von CESR am
10.02.2005 herausgegebenen Recommendations for the consistent implementation of the European
Commission’s Regulation on Prospectuses No 809/2004 (CESR/05-054b), Rn 173ff. Die in den Empfehlungen
von CESR geforderten Informationen werden im Hinblick auf die dsterreichische Rechtsordnung prézisiert und
durch das Erfordernis der Unterfertigung des Dokuments durch den Emittenten erganzt.

Zu 85:

Diese Bestimmung legt fest, welche Zeitungen aufer dem Amtsblatt zur Wiener Zeitung fur die
Veroffentlichung des Prospektes geméaR § 10 Abs. 3 Z 1 KMG in Frage kommen. Bedacht genommen wurde auf
die in Art. 30 Abs. 2 der Verordnung Nr. 809/2004/EG vorgegebenen Beurteilungskriterien, insbesondere auf
das Kriterium der Lesegewohnheiten. Zur Auswahl einer geeigneten Zeitung mit landesweiter oder
iberregionaler Auflage kann vom Emittenten auf die von der Osterreichischen Auflagenkontrolle (www.oeak.at)
erstellten und kostenlos 6ffentlich zuganglichen Jahresberichte zuriickgegriffen werden. Im Hinblick auf das mit
der Regelung verfolgte Ziel, eine mdglichst breite Verbreitung des Prospekts sicherzustellen, ist hier auf die
verbreitete Auflage im Inland (die z.B. auch gratis verteilte Exemplare umfasst) und die Druckauflage der
Zeitung abzustellen. Die in Osterreich erscheinenden Zeitungen, die als Medium fiir die Veroffentlichung des
Prospektes in Frage kommen, erscheinen entweder in einer landesweit einheitlichen Auflage oder werden in
verschiedenen Bundeslanderauflagen gedruckt und verbreitet. Erscheint eine Zeitung in mehreren
Bundeslédnderauflagen, so muss selbstverstandlich die Verdffentlichung des Prospekts in jeder
Bundeslanderzeitung erfolgen. Die laut dieser Verordnung maligeblichen Schwellenwerte missen von
samtlichen Bundeslanderauflagen kumuliert erreicht werden; der dafiir ma3gebliche Summenwert wird in der
OAK-Statistik z.B. als ,Kronen-Zeitung Gesamt® oder ,,Kurier Gesamt* ausgewiesen. Jedenfalls erforderlich ist,
dass die Zeitung regelméRig an den einschldgigen Verkaufsstellen — das sind z.B. Tabaktrafiken oder
Zeitungskioske, nicht aber lediglich die Bahnhofsbuchhandlung einer groReren Stadt — im gesamten
Bundesgebiet ohne Probleme erhéltlich ist.

Zu 86:

Wird ein Prospekt nicht in Deutsch oder Englisch, sondern einer anderen in internationalen Finanzkreisen
gebrauchlichen Sprache verdffentlicht, so ist es aus Griinden des Anlegerschutzes unumganglich, dass zumindest
die Zusammenfassung dem hiesigen Anlegerpublikum in deutscher Sprache zur Verfiligung gestellt wird.



