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Begrundung

Allgemeiner Tell

Mit dieser Verordnung werden hauptsachlich gemé&R §§ 83 und 84 Investmentfondsgesetz 2011 — InvFG
2011 die Veroffentlichungspflichten, Anlegerinformationen und Anlagebeschrankungen von
Pensionsgeschéften sowie von Wertpapierleihgeschéften festgelegt. Hierbei werden die ESMA-Leitlinien
zu borsengehandelten Indexfonds (Exchange-Traded Funds, ETF) und anderen OGAW-Themen
(ESMAJ2012/832) — nachfolgend als ,,ESMA-Leitlinien” bezeichnet — beruicksichtigt. Weiters werden
Kriterien flir anerkannte Wertpapierleihsysteme gemaR § 84 InvFG 2011 festgelegt.

Besonderer Tell
Zu 81:

Mit dieser Bestimmung wird der Anwendungsbereich konkretisiert. Der Verordnung ist auf
Verwaltungsgesellschaften gemaR 83 Abs.2 Z 1 InvFG 2011 anwendbar und umfasst somit sowohl
Verwaltungsgesellschaften, die OGAWSs gemal § 2 InvFG 2011 als auch AIF gemaR dem 3. Teil des
InvPFG 2011 verwalten. GemdR 81 Abs. 2 gilt die Verordnung jedoch nicht, wenn
Wertpapierleihgeschéften fir einen Spezialfonds vorgenommen werden und dessen Anteilinhaber
Kreditinstitute im Sinne des § 1 Abs. 1 BWG sind, die verliechenen Wertpapiere als Sicherheiten im
Rahmen von Refinanzierungsgeschaften mit der Européischen Zentralbank, mit einer Zentralbank eines
Mitgliedstaates des EWR, der Schweizerischen Nationalbank oder mit der US Federal Reserve eingesetzt
werden, und alle Anteilinhaber dem ausdricklich zustimmen (vgl. § 164 Abs. 4 InvFG 2011).

Zu82:
Mit dieser Bestimmung werden die Anforderungen an Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfte festgelegt.
Zu 82 Abs. 1

Hierdurch wird teilweise Rz. 25 sowie Rz. 27 ESMA-Leitlinien umgesetzt. Sdmtliche Wertpapierleih-
und Pensionsgeschafte haben im besten Interesse der Anteilinhaber und im Einklang mit dem Anlageziel
und dem Risikoprofil des Kapitalanlagefonds zu erfolgen.

Zu 82 Abs. 2

Hierdurch wird Rz. 29 der ESMA-Leitlinien umgesetzt. Weiters wird klargestellt, dass die Laufzeit eines
Wertpapierleih- oder Pensionsgeschafts nicht zwdlf Monate Ubersteigen darf. Die Konkretisierung der
maximalen Leihdauer steht im Einklang mit dem Wortlaut des §84 InvFG 2011, wonach die
Wertpapierleihe befristet und unter der Bedingung, dass der Dritte verpflichtet ist, die Ubereigneten
Wertpapiere nach Ablauf einer im Vorhinein bestimmten Leihdauer wieder zurlck zu (bereignen,
zuléssig ist. Ebenso ist bei einem Pensionsgeschaft gemal 8§83 InvFG 2011 der Zeitpunkt der
Riickstellung der verliehenen Wertpapiere zu einem im Voraus bestimmten Preis bei Abschluss des
Geschafts zu vereinbaren. Es ist nicht ausgeschlossen, unmittelbar mit dem Ende der Laufzeit des
urspriinglich abgeschlossenen Wertpapierleih- oder Pensionsgeschéfts ein weiteres Wertpapierleih- oder
Pensionsgeschaft mit derselben Gegenpartei Uber dieselben Wertpapiere abzuschliefen. Das Recht zur
jederzeitigen Kundigung des Wertpapierleih- oder Pensionsgeschafts gemal & 2 Abs. 4 und 5 muss dabei
aber jedenfalls beachtet werden. § 2 Abs. 2 normiert weiters eine regelmaRige Pflicht zur Uberpriifung
der Marktlblichkeit der Leihgeblhren zur Gewahrleistung einer angemessenen Ertrags- und
Geblhrengestaltung.

Zu82Abs. 3

Hierdurch wird Rz. 34 der ESMA-Leitlinien umgesetzt.

Zu 82 Abs. 4

Hierdurch wird Rz. 30 der ESMA-Leitlinien umgesetzt.
Zu82Abs. 5

Hierdurch werden Rz. 31 bis 33 der ESMA-Leitlinien umgesetzt.
Zu82Abs.6:

Hierdurch wird Rz. 26 der ESMA-Leitlinien umgesetzt.
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ZuUu82Abs. 7:

Hierdurch wird Rz. 41 der ESMA-Leitlinien umgesetzt. Die sich aus den fir einen Kapitalanlagefonds
getétigten Wertpapierleih-, Pensions- sowie OTC-Derivatgeschaften ergebenden Risikopositionen sind zu
kombinieren.

Der Kurswert der im Rahmen des Wertpapierleihgeschdfts an die Gegenpartei zu (bertragenden
Wertpapiere bildet zusammen mit den zugehdrigen Ertragen den zu besichernden Wert. Handelt es sich
bei den hinterlegten Sicherheiten um Wertpapiere mit erhohter Volatilitdt oder ergibt sich auf Grund
borsentaglicher Ermittlung des Sicherungswertes und der erhaltenen Sicherheitsleistung oder einer
Veranderung der wirtschaftlichen Verhéltnisse der Gegenpartei, dass die Sicherheiten nicht mehr
ausreichen, so hat die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich weitere Sicherheitsleistungen einzufordern,
um die zulassigen Grenzen fiir das Gegenparteirisikoeinzuhalten.

Zu 83

Mit dieser Bestimmung werden die Anforderungen an anerkannte Wertpapierleihsysteme festgelegt. Um
ein effektives und effizientes Wertpapierleihsystem zu gewahrleisten, werden Mindestanforderungen an
dessen Ausgestaltung sowie Dokumentationspflichten normiert. Das Wertpapierleihsystem fungiert als
Handelsplattform flir die zu Ubertragenden Wertpapiere und zu hinterlegenden Sicherheiten.

Zu 8§83 Abs. 1:

Diese Bestimmung legt die Mindestanforderungen an das Ausmal der durchgefihrten
Wertpapierleihgeschéfte fest.

Zu 83 Abs. 2

Diese Bestimmung normiert eine funktionale und organisatorische Trennung des Abschlusses eines
Wertpapierleihgeschéfts (Trading) von der Abwicklung eines Wertpapierleihgeschéfts (Settlement) zur
Vermeidung von Interessenkollisionen.

Zu 83 Abs. 3:

Diese Bestimmung legt die Mindestanforderungen an die Dokumentation innerhalb des
Wertpapierleihsystems fest.

Zu 8 3Abs. 4:

Diese Bestimmung normiert die Verpflichtung fiir die Verwaltungsgesellschaft, jederzeit Gber den
Marktwert der verliehenen Wertpapiere sowie der erhaltenen Sicherheiten informiert zu sein, um so rasch
wie moglich auf Schwankungen zwischen diesen Werten reagieren zu kdnnen und eine ausreichende
Besicherung zu gewdhrleisten.

Zu 83 ADbs. 5:

Diese Bestimmung normiert eine Ausnahme von den Bestimmungen des 8 3 Abs.1 Z2, 4 und 5 fir
Verwaltungsgesellschaften innerhalb eines Kreditinstitute-Verbunds gemaf §30a BWG, wenn
Wertpapierleihgeschéfte mit der Zentralorganisation abgeschlossen werden, um die gesetzliche
Liquiditatsbereitstellungsfunktion einer Zentralorganisation eines Kreditinstitute-Verbunds nicht zu
beeintrédchtigen. Die organisatorische Ausgestaltung eines Wertpapierleihsystems sowie die
automationsunterstiitzte Dokumentationspflicht muss jedoch stets gewahrleistet sein.

Zu 84:

Diese Bestimmung konkretisiert die Sicherheiten, welche im Rahmen eines Wertpapierleih- oder
Pensionsgeschafts zur Absicherung gegen das Risiko zu bestellen sind.

Zu 84 Abs. 1:

Hierdurch wird Rz. 42 der ESMA-Leitlinien umgesetzt und weiters klargestellt, dass die Ubertragung der
Vermogenswerte ausschlieBlich Zug um Zug gegen Bestellung ausreichender Sicherheiten zul&ssig ist.
Samtliche zur Absicherung der betreffenden Wertpapierleih- oder Pensionsgeschéfte Ubertragenen
Vermogenswerte sind als Sicherheiten anzusehen und haben als solche ausreichend diversifiziert geméaR
Abs. 2 bis 6 zu sein. Weiters ist eine Stundung der Sicherheitenbestellung nicht statthaft.

Zu 84 Abs. 2:

Diese Bestimmung konkretisiert die Anforderungen an die zulé&ssigen Sicherheiten bezuglich Liquiditat
und Bewertung der Sicherheiten, Bonitat des Emittenten, Korrelation mit der Gegenpartei (eine hohe
Korrelation kann insbesondere dann gegeben sein, wenn der Korrelationskoeffizient groRer als 0,7 ist)
sowie Anlagekonzentration und die Anforderungen an das Risikomanagement. Hierdurch werden Rz. 43
lit. a bis f der ESMA-Leitlinien umgesetzt.
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Zu 84 Abs. 3:
Diese Bestimmung normiert strengere Vorschriften in Bezug auf miindelsichere Kapitalanlagefonds.
Zu 84 Abs. 4:

Abs. 4 bestimmt, dass Sicherheiten, an denen das Eigentum auf die Verwaltungsgesellschaft tibergeht, bei
der Depotbank des betreffenden Kapitalanlagefonds zu verwahren sind. Andere bestellte Sicherheiten
kénnen zuldssigerweise auch von einem dazu berechtigten, befahigten und beaufsichtigten Dritten
verwahrt werden, sofern dieser Dritte nicht mit dem Sicherheitssteller verbunden ist. Hierdurch wird
Rz. 43 lit. g der ESMA-Leitlinien umgesetzt.

Zu 84 Abs. 5:
Hierdurch wird Rz. 43 lit. h der ESMA-Leitlinien umgesetzt.
Zu 84 Abs. 6:

Hierdurch wird Rz.46 der ESMA-Leitlinien umgesetzt. Die Bewertungsabschlagspolitik hat jede
Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft, fiir eine bestimmte Vermdgensklasse einen spezifischen
Bewertungsabschlag anzuwenden, zu begriinden und nachvollziehbar zu dokumentieren.

Zu 85:

Hierdurch wird Rz. 43 lit. i und j der ESMA-Leitlinien umgesetzt. Sofern es sich um Veranlagungen in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur, die in einem anderen Mitgliedstaat errichtet wurden, handelt,
sollten diese gemaR der Definition der CESR’s Guidelines on a common definition of European money
market funds (CESR/10-049) (welche § 3 GMF-V entspricht) errichtet worden sein.

Zu §6:

Diese Bestimmung regelt die Ausgestaltung und Durchfiihrung von Stresstests in den Fallen, in denen ein
Kapitalanlagefonds fir die getatigten OTC-Derivatgeschafte, Wertpapierleih- oder Pensionsgeschéfte
Sicherheiten im Wert von mindestens 30 vH seines Nettoinventarwerts zu erhalten hat. Diese
Bestimmung ist hierbei im Zusammenhang mit §28b 4. Derivate-Risikoberechnungs- und
Meldeverordnung zu sehen.

Durch diese Bestimmung wird Rz. 45 der ESMA-Leitlinien umgesetzt.
ZUs8T:

Mit dieser Bestimmung werden Anlegerinformationen festgelegt, die im Prospekt des
Kapitalanlagefonds, auf dessen Rechnung die Verwaltungsgesellschaft Wertpapierleih- oder
Pensionsgeschéafte abschlielt, zu vertffentlichen sind. Insbesondere sollen Anleger umfassend Uber die
mit diesen Gegengeschéften verbundenen Risiken, Kosten und Gebiihren sowie etwaigen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Kapitalanlagefonds informiert werden. Dariiber hinaus sollen Anleger (ber
potentielle Interessenkonflikte informiert werden. Besteht fiir einen Kapitalanlagefonds keine
Prospektpflicht, so sind diese Informationen in geeigneter Weise den Anlegern zur Kenntnis zu bringen.

Durch diese Bestimmung werden Rz. 25, 28 und 47 der ESMA-Leitlinien umgesetzt.
Zu §8:

Mit dieser Bestimmung werden die in den Rechenschaftsberichten des Kapitalanlagefonds
aufzunehmenden Angaben festgelegt. Hierdurch wird Rz. 35 der ESMA-Leitlinien umgesetzt.

Zu 89:

Mit dieser Bestimmung werden der zeitliche Anwendungsbereich sowie die Ubergangsbestimmungen
dieser Verordnung konkretisiert. Bezliglich Wertpapierleih- oder Pensionsgeschafte, welche bereits vor
Inkrafttreten dieser Verordnung abgeschlossen waren, ist darauf zu achten, dass der Sicherheitenbestand
bis spétestens 18. Februar 2014 auf die in dieser Verordnung enthaltenen Verpflichtungen anzupassen ist
und dass es zu keiner Verringerung des Sicherheitenbestands kommen darf. Neue Wiederveranlagungen
von Sicherheiten haben bereits ab Inkrafttreten der Verordnung diesen Bestimmungen zu entsprechen.
Weiters wird normiert, dass 8 3 ab 1. J&nner 2014 Anwendung findet und die Anlegerinformationen von
bereits bestehenden Kapitalanlagefonds bei der ndchsten Anpassung dieser Dokumente, spéatestens jedoch
bis zum 18. Februar 2014, die Anforderungen des § 7 zu erfiillen haben.

Diese Bestimmung setzt Rz. 62, 65, 66 und 69 der ESMA-Leitlinien um.



