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Begriindung

Allgemeiner Teil

Die Richtlinie 2009/138/EG betreffend die Aufnahme und Ausibung der Versicherungs- und der
Ruckversicherungstatigkeit (Solvabilitat 11), ABI. Nr.L 335 vom 17.12.2009, S.1 soll mit der
Regierungsvorlage (BIgNR 354, XXV. GP) eines Bundesgesetzes, mit dem ein Bundesgesetz (iber den
Betrieb und die Beaufsichtigung der Vertragsversicherung (Versicherungsaufsichtsgesetz 2016 — VAG
2016) erlassen und andere gedndert werden, in Osterreich umgesetzt werden. Kleine
Versicherungsunternehmen gemdl § 5 Z 3 VAG 2016 unterliegen nicht den unionsweit harmonisierten
Kapitalanlageregelungen (Art. 4 der Richtlinie 2009/138/EG).

§ 90 Abs. 1 VAG 2016 legt Kategorien von Vermdgenswerten fest, die fur die Kapitalanlage von kleinen
Versicherungsunternehmen geeignet sind. 8 90 Abs. 3 VAG 2016 sieht weiters vor, dass die FMA die
néheren Einzelheiten flr die Kapitalanlage, insbesondere die Belegenheit der Vermdgenswerte sowie
Obergrenzen flr die Kategorien und fir einzelne Vermdgenswerte zu regeln hat, soweit dies erforderlich
ist, um die dauernde Erfillbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen zu gewéhrleisten.

Mit der vorliegenden Verordnung werden einheitliche Rahmenbedingungen fiir die Kapitalanlage der
kleinen Versicherungsunternehmen geschaffen, welche Aspekten der Risikodiversifikation und dem
besten Interesse der Versicherungsnehmer Rechnung tragen sollen. Um ein mdglichst hohes Schutzniveau
flr die Versicherungsnehmer zu gewébhrleisten, sollen die hier genannten Grundsatze der Kapitalanlage
fir alle Vermogenswerte gelten. In Anbetracht der zunehmenden Komplexitdt und Vielzahl an
Finanzprodukten wird insbesondere die Ressourcenausstattung der kleinen Versicherungsunternehmen in
Bezug auf Risikoidentifikation, -messung, -Uberwachung und -steuerung berlcksichtigt. Gleichzeitig soll
der eingeschrénkten Liquiditat zahlreicher Anlageformen Rechnung getragen werden.

Besonderer Teil
Zug§1l:
Diese Bestimmung legt den Anwendungsbereich der Verordnung fest.
Zu 8 2:

Mit Abs. 1 wird klargestellt, dass im Rahmen der Kapitalanlage sowohl die Investmentprinzipien in
Bezug auf den einzelnen Vermogenswert als auch die Diversifikation des Gesamtportfolios eine wichtige
Rolle fir die Wahrung der Interessen der Versicherungsnehmer spielen. Eine angemessene
Risikoliberwachung und -dokumentation umfasst beispielsweise die regelmaRige Aufzeichnung der
Zeitwerte der Kapitalanlagen, unter anderem in Form von Depot- und Kontoausziigen, Fonds Fact Sheets
oder sonstigen Aufzeichnungen, welche auf eine wesentliche Wertveranderung der Kapitalanlage, sofern
bekannt, schlielen lassen.

Die Abs. 2 bis 5 beinhalten Bestimmungen betreffend den Schutz des Vermdgens im Interesse der
Versicherungsnehmer: Eine schriftliche, vom Depot-Verwahrer, einer Bank, einem Birgen, Treuhénder
oder sonstigem Schuldner unterzeichnete Aufrechnungsverzichtserklarung dient dazu sicherzustellen,
dass etwaige Schulden des Kleinen Versicherungsunternehmens gegeniiber Depot-Verwahrer, Bank,
Burgen, Treuhdnder oder sonstigem Schuldner nicht durch das Vermdgen der Versicherungsnehmer
befriedigt werden kénnen.Aus dieser Bestimmung ist aulerdem zu schlieRlen, dass eine Darlehensvergabe
an Personen, die als Verbraucher iSd § 1 Abs. 1 KSchG anzusehen sind, nicht zuldssig sind da einem
Verzicht auf jedes Aufrechnungs- und Zurlckbehaltungsrecht § 6 Abs. 1 Z 7 und 8 des
Konsumentenschutzgesetzes (KSchG) entgegensteht.

Zu 8§ 3:

Gemdl Abs. 1 Z 1 letzter Satz und Z 3 lit. a haben kleine Versicherungsunternehmen von Veranlagungen
in Finanzprodukte, in die ein Derivat eingebettet ist oder die eine Struktur enthalten, die es erschwert, die
damit einhergehenden Risiken zu verstehen, abzusehen. Hiervon sind sowohl strukturierte
Schuldverschreibungen (vgl. auch Art. 25 Abs. 4 lit. a sublit. ii der Richtlinie 2014/65/EU (iber Mérkte
filr Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, ABI. Nr. L 173
vom 12.06.2014, S. 349 , MiFID 2¢) als auch strukturierte Investmentfonds im Sinne von Art. 36 Abs. 1
der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG, ABI. Nr. L 176 vom
10.7.2010, S. 1 erfasst.
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Bei einer Anlage in Schuldverschreibungen von Unternehmen ohne Rating ist die stabile Ertrags- und
Vermogenslage des Emittenten durch interne Kennzahlen auf Basis der drei letzten Jahresabschliisse (vgl.
dazu 82 Abs.1 Z4 lit.e der Kapitalanlageverordnung, BGBI. Il. Nr.383/2002 idF BGBI. Il
Nr. 409/2013) nachzuweisen. Fiir die VerduBerung von sonstigen Schuldverschreibungen von
Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat gem&R Z 1 lit. ¢ gilt eine Frist von hochstens einer Woche
als angemessen, ohne dass ein grofRer Abschlag vom Preis in Kauf genommen werden muss.

Bei der Darlehensvergabe geméR Z 4 ist insbesondere auf die Vermeidung von Interessenskonflikten in
Zusammenhang mit der Funktion von Organen des kleinen Versicherungsunternehmens, deren
Angehorigen oder sonstigen nahestehenden Personen als Darlehensnehmer oder Organ eines
Darlehensnehmers zu achten. Der Wert von Investments in Liegenschaften oder liegenschaftsgleiche
Rechte gemé&R Z 5 ist dokumentiert nachzuweisen.

Kleine Versicherungsunternehmen dirfen derivative Finanzinstrumente gemal § 90 Abs. 2 VAG 2016
nur unter bestimmten Voraussetzungen einsetzen. In Abs. 2 dieser Verordnung werden die im VAG 2016
definierten Rahmenbedingungen fur den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten spezifiziert. Die
erforderliche Verbindung der derivativen Finanzinstrumente mit Vermdgenswerten in entsprechenden
Volumina bedeutet, dass ein Leverage des Gesamtportfolios nicht zuldssig ist. Der Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten zur Vorbereitung von Kauftransaktionen ist nur dann zuldssig, wenn mit
dem derivativen Finanzinstrument ein Kaufrecht in Bezug auf den zu erwerbenden Vermdégenswert
verbunden ist. Im Hinblick auf die allgemeinen Kapitalanlagegrundsitze gemaBR §2 Abs 1 dirfen
derivative Finanzinstrumente nur dann eingesetzt werden, sofern die kleinen Versicherungsunternehmen
die damit verbundenen Risiken angemessen erkennen, messen, Uberwachen, managen und steuern
kdnnen. Aus §2 Abs. 1 ist ferner abzuleiten, dass von Investments mit kurzer Haltedauer, hohem
Liquiditéats- oder operationalem Risiko abzusehen ist. Kleine Versicherungsunternehmen haben ebenfalls
auf eine geeignete Diversifikation des Gegenparteiausfallsrisikos zu achten.

Zu § 4:

Um das Risiko einer UberméRigen Konzentration in wenig liquiden Kapitalanlagen zu beschrénken, ist
der Anteil von in Immobilien investierten Vermdgenswerten mit maximal 30%, der Anteil von in
Darlehen und Unternehmensanleihen investierten Vermdgenswerten mit maximal 50%, der Anteil von
sonstigen  Schuldverschreibungen von Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat sowie
Schuldverschreibungen von supranationalen Organisationen, die binnen angemessener Frist verdufert
werden konnen, mit 10% beschréankt.

GemidB Abs. 3 sind bei kurzfristigen Uberschreitungen der in dieser Bestimmung normierten
Kapitalanlagegrenzen durch marktbedingte Wertschwankungen oder Schadenszahlungen im Ausmal von
bis zu 10% vom Grenzwert keine sofortigen Handlungen (zB VerduRerung der betroffenen
Vermdgensgegenstande) erforderlich, sofern in absehbarer Zeit eine erneute Einhaltung der
Kapitalanlagegrenzen erreicht werden kann.

Zu §5:
Diese Bestimmung regelt das Inkrafttreten der Verordnung.



