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Begriindung

Allgemeiner Teil

GemaR § 345 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes 2016 — VAG 2016, BGBI. | Nr. 34/2015, zuletzt
geandert durch das Bundesgesetz BGBI. | Nr. 112/2015, treten alle auf Grundlage der vorherigen Fassung
dieses Gesetzes (Versicherungsaufsichtsgesetz — VAG, BGBI. Nr.569/1978, in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 68/2015) erlassenen Verordnungen mit 31. Dezember 2015 aufer Kraft.
Damit ist es erforderlich, die auf Grundlage des § 81k Abs. 2 des VAG erlassene Zusatzriickstellungs-
Verordnung, BGBI. Il Nr. 450/2003, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz BGBI. | Nr. 34/2015, neu
zu erlassen.

In § 152 Abs. 2 VAG 2016 wird vorgeschrieben, dass bei der pradmienbeglnstigten Zukunftsvorsorge
gemal 8§ 108g bis 108i des Einkommensteuergesetzes 1988 — EStG 1988, BGBI. Nr. 400/1988, in der
Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 118/2015 (PZV), zur Sicherstellung der Kapitalgarantie auch
Riickstellungen fur Kapitalanlagerisiken zu bilden sind, soweit die Kapitalanlagerisiken (ber diejenigen
der Lebensversicherung hinausgehen.

GeméaRl § 152 Abs. 2 VAG 2016 kann die FMA mit Verordnung die VVoraussetzungen, unter denen solche
zusétzliche Rickstellungen zu bilden sind, sowie die erforderliche Hohe dieser Riickstellungen festsetzen;
dabei konnen insbesondere die Mindestbindefrist, die Hohe des Rechnungszinssatzes, die
Ertragserwartung der Vermdgenswerte, die Volatilitit der Vermdgenswerte und die Art der
Gewinnzuteilung herangezogen werden.

Mit dieser Verordnung macht die FMA von der genannten Ermachtigung Gebrauch und regelt die
Voraussetzungen, unter denen zusatzliche Riickstellungen zu bilden sind, sowie deren minimale Hohe.
Die in dieser Verordnung enthaltenen Vorgaben fur die Berechnung der zusatzlichen Riickstellungen
legen dabei nur den Mindestbetrag der zusétzlichen Riickstellungen fest.

Besonderer Teil
Zu 8§ 1:

Die Bestimmung entspricht § 1 der Vorgéngerverordnung und regelt den Anwendungsbereich der
Verordnung.

Zu § 2:
8 2 entspricht im Wesentlichen § 2 der Vorgadngerverordnung und normiert Begriffsbestimmungen.

Abs. 1 entspricht §2 Abs.1 der Vorgangerverordnung. Fur Vertrdge, die nicht am 1. Janner
abgeschlossen werden, istt;, keine ganze Zahl. Wurde beispielsweise der Versicherungsvertrag k am
01.09.2016 abgeschlossen, so ist gemall Abs. 1 flr diesen Vertrag zum 31.12.2016 die abgelaufene
Vertragsdauer
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Abs. 2 entspricht § 2 Abs. 2 der VVorgéngerverordnung.
Abs. 3 entspricht § 2 Abs. 3 erster Satz der Vorgéngerverordnung.
Abs. 4 entspricht § 2 Abs. 3 zweiter Satz der VVorgéngerverordnung.

Abs. 5 beruht auf §2 Abs. 4 der Vorgéangerverordnung. Bedingt durch den seit einigen Jahren zu
beobachtenden Trend fallender Kapitalmarktzinsen ist es erforderlich, den Hochstzinssatz fur die
Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen in der Lebensversicherung gemall § 2 Abs. 1
der Versicherungsunternehmen-Hdéchstzinssatzverordnung — VU-HZV, BGBI. Il Nr. 297/2015, weiter
abzusenken. Daher soll auch der Zinssatz, der fur die Bestimmung des Abzinsungsfaktors verwendet
wird, entsprechend reduziert werden. In der VVorgangerverordnung war der Zinssatz fir die Bestimmung
des Abzinsungsfaktors anhand der zehnjdhrigen durchschnittlichen Sekundarmarktrendite (SMR)
festgesetzt worden. Diese betrug fur das Jahr 2014 2,68%. Zu beachten ist jedoch, dass die SMR in den
vergangenen Jahren kontinuierlich gesunken ist: So betrug die SMR im Jahr 2013 1,06% und im Jahr
2014 0,95%. Ab dem 1. April 2015 wurde die SMR durch die umlaufgewichtete Durchschnittsrendite
(UDRB) abgeldst. Diese betrug im Monat Mai 2015 hochgerechnet auf das Jahr 2015 nur 0,246%. Unter
Beachtung der zu erwartenden Fortdauer der aktuellen Niedrigzinsphase sowie der aktuellen hohen
Volatilitat der Kapitalméarkte erscheint daher im Sinne der Vorsicht eine Festsetzung des anwendbaren
Abzinsungsfaktors in der maximalen Hohe von 1,75% als angemessen. Bei einer Anderung der
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Marktverhéltnisse wird die FMA diesen Zinssatz neuerlich Uberprifen und gegebenenfalls &ndern. Der
neue Zinssatz ist auch bei der Berechnung des Garantiebetrags G fiir die bereits abgeschlossenen Vertrage
der PZV anzuwenden. Der im Vergleich zum Hochstzins gemal § 2 Abs. 1 der VU-HZV hdhere
Abzinsungsfaktor ist dadurch begriindet, dass bei der PZV die Garantie grundsétzlich nur am
Laufzeitende bei Verrentung féllig wird.

Abs. 6 entspricht § 2 Abs. 5 der VVorgéngerverordnung.

Abs. 7 entspricht im Wesentlichen § 2 Abs. 6 der Vorgéngerverordnung.
Zu 8 3:

§ 3 entspricht § 3 der VVorgangerverordnung.

Der maximale Verlust wird hier in Abhédngigkeit von den nicht abgesicherten Vermogenswerten
berechnet, um den Versicherungsunternehmen den Anreiz zu geben, durch AbsicherungsmalRnahmen eine
geringere zusétzliche Rickstellung bilden zu missen, da ja auch das Risiko durch
Absicherungsmafinahmen vermindert wird. Mit der Formel wird hier ausgedrickt, dass der Kleinere Teil
von W und 3.0. W als Wert fiir den maximalen Verlust L heranzuziehen ist.

Zu 8 4:
8 4 entspricht § 4 der VVorgéngerverordnung.

Der Garantiebetrag entspricht dem Barwert der Garantie unter Bericksichtigung aller in der
Vergangenheit einbezahlten Pramien. Nicht beriicksichtigt werden dabei zukiinftige Prdmienzahlungen,
da deren Hohe ungewiss ist. Ebenfalls zu berlicksichtigen sind alle Gewinnanteile, die dem
Versicherungsnehmer bereits zugeteilt sind, sowie zusétzliche unternehmensindividuelle Garantiebetrage.

Zu §5:

85 entspricht im Wesentlichen §5 der Vorgéngerverordnung. Die Berechnung der zusétzlichen
Rickstellung wird nun zusétzlich zur Formeldarstellung verbal beschrieben.

Am Ende der Mindestbindefrist muss die Kapitalgarantie ausbezahlt werden konnen. Daher ist
mindestens die Differenz zwischen dem Barwert der Kapitalgarantie und dem aktuellen Vermdgenswert
zuziglich dem definierten Verlust, der aufgrund negativer Kursschwankungen der aktuellen
Vermdgenswerte entstehen kann, zusatzlich zuriickzustellen.

Die zusétzliche Rickstellung ist zu jedem Bilanzstichtag zu berechnen und dementsprechend zu bilden.
85 legt nur einen Mindestbetrag fest. Im Einzelfall kann eine hohere zusatzliche Riickstellung
erforderlich sein.

Die zusatzliche Rickstellung darf fir Vertrdge verwendet werden, fiir die am Auszahlungstag die
Kapitalgarantie nicht erwirtschaftet worden ist, um die entsprechende Liicke auszufiillen. Wenn Vertrége
wegfallen (beispielsweise durch Kiindigung), dann kann die zusétzliche Riickstellung fir einen solchen
Vertrag aufgeldst werden.

Zu § 6:

8 6 enspricht im Wesentlichen § 6 der Vorgéngerverordnung. Der Verweis wird an das VAG 2016
angepasst.

ZUs§T:
Diese Bestimmung regelt das Inkrafttreten der Verordnung.



