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Stellungnahme der FMA zum Begutachtungsentwurf flr ein Bundesgesetz, mit dem das
Bundesgesetz Uber das Wirksamwerden der Verordnung (EU) 2015/2365 uUber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften (SFT-Vollzugsgesetz) erlassen
wird und das Finanzmarktaufsichtsbehtérdengesetz, das Investmentfondsgesetz 2011,
das Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz und das Betriebliche Mitarbeiter- und
Selbstandigenvorsorgegesetz gedndert werden

GZ. BMF-040410/0003-111/5/2016

Sehr geehrte Damen und Herren,

die FMA begrif3t den vorliegenden Gesetzesentwurf und bedankt sich fir die Gelegenheit,
zum Entwurf Stellung zu nehmen.

Mit der Erlassung eines SFT-Vollzugsgesetzes wird nach den bewdahrten Vorbildern des
Zentrale  Gegenparteien-Vollzugsgesetzes  (ZGVG) und des  Zentralverwahrer-
Vollzugsgesetzes (ZvWG) der erforderliche rechtliche Rahmen geschaffen, um
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte nach dem unionsweit harmonisierten Malistab der
Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, ABI.
Nr. L 337 vom 23.12.2015, S. 1 (sog. SFTR) transparenter zu machen und die mit diesen
Geschéften einhergehenden Risiken zu Uberwachen.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte bergen nicht unerhebliche Risiken wie insbesondere
Hebeleffekte, Prozyklizitat und das Anwachsen wechselseitiger Verflechtungen auf den
Finanzmarkten. Die durch die SFTR und das SFT-Vollzugsgesetz bewirkte erhdhte
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften stellt somit einen Beitrag zur Begrenzung
der systemischen Risiken dar, welche aus Wertpapierfinanzierungsgeschéaften entstehen
kénnen.

Besonders zu begrifRen ist auch, dass Investmentfonds und Alternative Investmentfonds
zukunftig in ihren regelméaRigen Berichten und vorvertraglichen Dokumenten Angaben zur
Nutzung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Gesamtrenditeswaps bereitstellen
mussen, da hierdurch eine bessere Information der Anleger gewahrleistet wird.



Wir ersuchen hdoflich um Berlcksichtigung unserer Anregungen und stehen fiur Ruckfragen
sehr gerne zur Verfigung.

Diese schriftiche Stellungnahme wurde auch an die Prasidentin des Nationalrates
(begutachtungsverfahren@parlinkom.gv.at) tbermittelt.
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Fir den Vorstand

Dr. Christoph Kapfer, LLM MBA Dr. Erika Petritz, LLM
Abteilungsleiter
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