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Das neue Aufsichtsuniversum
steht fest...

Briissel. den 30.9.2015 '
COM(2015) 472 final
Level 1 (2015) 472 fina 3

2015/0226 (COD) g
o

N\
Vorschlag fiir eine Q@
VERORDNUNG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
zur Festlegung gemeinsamer Vorschriften iiber die Verbriefung, zur Schaffung eines
europiischen Rahmens fiir eine einfache, transparente und standardisierte Verbriefung
und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EC, 2009/138/EC, 2011/61/EU und der
Verordnungen (EU) Nr. §060/2009 un Artikeal 24

Anderung der|Richtlinie 2009/138/EG
Die Bachtlinie 20097138/EG wird wie folgt geandert:
(1) In Artikel 135 ethalten die Absatze 2 und 3 folgende Fassung:
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...wird zwar noch adjustiert,

Level 2 \0(

Infrastructure investments ,\‘0
Capital treatment of European Long-Term Investment Funds

Treatment for equity exposures traded on Multilateral Trading Facilities

The scope of transitional measure for equity investment Annahme durch die EK: 09/2015
Inkrafttreten: Q1/2016

Correction of minor, non-substantive drafting errors

Anpassung Technical Standards ?
(zB Reporting) + L3-Guidelines??
n
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...und in Form von
Technischen Standards,

Date Documents

Letter to the European Commission on the Set 2 of the draft ITS for Solvency 11

D6.07.2015
! Draft ITS on List of regional governments and local authonties
! Draft ITS on Index for the equity dampener

! Draft ITS on Curr Documents

<

! Draft ITS on Joint Committee Draft ITS on the allocation of credit assessments of ECAIs to an objective scale of credit

quality steps under Article 109a(1) of the Solvency II Directive
Joint Committee Draft ITS on the mapping of ECAIs’ credit assessment under Article 136(1) and (3) of the Capital
11.11.2015 Requirements Regulation

! Draft ITS on

Joint Committee Letter to the European Commission on the Draft Implementing Technical Standards on the

mapping of external credit assessment institutions (ECAIs)

Letter to the European Commission on the draft ITS on procedures for the application of the transitional

measure for the calculation of the equity rnisk sub-module

06.11.2015 Draft ITS on Procedures for the application of the transitional measure for the calculation of the equity risk sub-
module

authorities (clean

Draft ITS on Procedures,
11.08.2015)

i Technical Annexes to Draft ITS on Procedures, formats and tem)
Report (updated 11.08.2015)

formats and templates of the Solven =
Draft ITS on the approval for the use of ancillary own-fund items

Draft ITS on the approval to establish special purpose vehicles

Final Reports on the public consultation on the Set 1 of the Solvency II ITS

Draft ITS on Exchange of information on a systematic basis within colleges
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_

Solvency 11

Guidelines on ancillary own funds

NEW
Guidelines on application of outward
Guidelines on the application of life NEW
Guidelines on basis risk

NEW
Guidelines on classification of own

NEW
Guidelines on contract boundaries
Guidelines on group solvency NEW
Guidelines on health catastrophe ris

NEW
Guidelines on look-through approac

NEW
Guidelines on operational functionin
Guidelines on ring-fenced funds NEW

Guidelines on supervisory review p
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...Leitlinien...

Guidelines on the sup es of third-country insurance undertakings 0

203

EURCPEAN DINSURANCE
ANDOCCUPATIONAL PENSIONS AUTHORITY

Guidelines on Financial Stability Reporting

Guidelines on the loss-absorbing capacity of technical provisions and deferred taxes

Guideli
Guidelines on the methodology for equivalence assessments by national supervisory authorities |
Guideli o g .
m— Guidelines on the treatment of market and counterparty risk exposures in the standard formula
Guideli Guidelines on the use of internal models
Guidelines on treatment of related undertakings, including participations
Guideli
Guidelines on undertaking-specific parameters
Guideli

Guidelines on valuation of technical provisions

Guidelines on recognition and valuation of assets and liabilities other than technical provisions

Guidelines on System of Governance

Guidelines on Own Risk Solvency Assessment (ORSA)


https://eiopa.europa.eu/home/index.html
https://eiopa.europa.eu/home/index.html
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04.2015

02.2015

12.2014

03.2014

12.2013

12.20135

06.2013

03.2013

12.2012

05.2012

...Opinions...

Documents

- Opinion on the group sohrency calculation in the context of equrvalence 0

EIOPA Opinion on the preparation for Internal Model applications et

ANDOCCLUPATIONAL PENSIONS ALTHORITY
EIOPA issues an Opinion on sales via the Intermnet of insurance and pension products

k Opinion on Sound principles for Crnisis Prevention, Management and Resolution preparedness of NCAs
Opinion on the use of a Common Application Package for Internal Models
Joint Opinion of the ESAs about the Review on the functioning of the European Systemic Risk Board
EIOPA Opinion on Beneficiary Protection Arrangements Regarding Life Insurance Contracts
EIOPA Opinion on Payment Protection Insurance
Background Mote on Payment Protection Insurance '_

Opinion on Supervisory Response to a Prolonged Low Interest Rate Environment

Opinion on Interim Measures Regarding Solvency 11

Opinion on External Models and Data


https://eiopa.europa.eu/home/index.html
https://eiopa.europa.eu/home/index.html

Kisdna VG + Keina VU

...und FMA-Verordnungen

Rechnungeiagung

Rechrungslegung - Besondere Rechrungslegungsuorschrtien

konkretisiert

Labansversicharung

RedTINgslRgIng

Gliedenung der Bllanz und Konzemilianz

Hichsizinssatreerondung

ElgenmBeleriordamis

Gliedenng der GEV-Resung

Gewinnplan

Kaphatarizge

SomEnungEnics Eliungs-\ierondn ung

SN Sandandommel - Beres T 0es TEROMNGemoen Chees, 0en Komige
Uoerschussoetelligungen SUs WErsInenngavenTagen ereugen

Jesignete VeImogenEwens 10r die Beoeciing 02T & ROCkEillngen

Msldewasan -+ Trauh3ndsr

Rundschnelnen betreflend  ADblidung des won Penslonsiassen  (DEMOMMENnEn
Gescha®s Im Janhresabschiuss won Versicherungsunameanmen

Fundschrelpen Detreflend Bllanzlenngsiragen Im Zusammeniang mR dem
Versichenngspool zur Dedong won  Termorrisken

nrEk, Gliederung und A der LbermiElng der werskchenngsmahemstischen
Snndiagen - Lebensersicnening

Sewlrribpetelligung-Ly

eramtworlicher AEr - nnal, Gledenng und Al der UbermiEng des
Berichies

Mekungen - Infak und Gliedenng der infrmationen;  Varschirelbung won
urierfEnrigen keldungen

Abschiussprifer

Dedungsrickselung - Vorausselmungen, urier denen zusatrliche &t zu
bliden sind, sowle die eronderiiche Hihe dieser Ricsieliungen

Berktspflichien der ADechiusspnnier

Allgemeine Inrmationspdlichien  an den Verskchenngsnehmer

Ceshngssimnerzeicmizse - Fesuegung el MINOesianganen
orschneloung won unerjairigen heldungen

Form der Kommunication mR der FA - ipooming. Plasiorm

Treurnander - Hine der Geblnr

und des Jahresberkiies

Rundschreloen Detrefiend die ﬁ.‘!ﬁrJ'r;E'l der Vorschriten zur
Abrscriussaniung won Versichenngsumemenmen

Rundschrelnen Detrefiend Serioht des Agschiussoniers Ooer die Dersligie
ElgenmBelzussiatung  sowle die Auswinung grupmeniniemer Geschite auf
die Elgenmmelausstznung

normationspflichien T die Lebenswerskchenung - Konkretlskenng

TreunEnder - infEk, Glledenng und A der UbermiBlng des uamalsberices

BeendigungEnostenLy

Batrisbliche Kollsicthrwersichsrung

Gablhran + Galdwische -+ Kosten

Kapitataniagan

Betricblicne Kolladmerskhenng - Mindestiniak und Gliedenung der
niommation an die Vierskchenen

HapmEEnEge -
gualRztve Vorganen Zuden Grundsizen der umemeNmerischen Vorsknt

Befrieblicne Kalldersichenng - innak und Gliedenng der infonmation

sowle Vongaben fu den Berechrmungen bel .:.:EEE;JT;E'I Dwlschen R und
e reEiEsse

Genlhren-vD (Anpassung und Erganmung um newe Tabestande, welche ab 1
Aol 2015, 1. Jull 2015, 1. Jaaner 2016 Zu weigehdnnen sind)

Geldwasche -welere angemessene Sorglakspflicnien und verstande
kortinulerliche Uoerwachung el ermdntem Risko

Rundschreloen der FRA U EpRalgarantienen  Flrarzinstrumenten

FRundschreloen der FMA Zu gy - AdlenguoleiAbsicherungsinstnumente

Betricblicne Kolldmersichenung - inih an Amvanscnaisoerechiighe bel

Eneriemng In die gy und el Ausschelden aus dem Unlemenmen wor
Ertr ees Lelstungstalies

Fundschrelpen Defrefiend Geldwasche und Temorsmusinanzienng
Fundschreloen befrefiend  Eomtrolkerizhnen und vierdachtemeldungen

Fundschrelben zum riskoorientierien Ansalr zur Pravention von
Gelwaschensl und Termarksmusinanzienng

Rundscnneloen betrefiend Feststelung und Uoemorifung der identl3n fr Wy

Kranksnversicharung

GOVSInangs.

CZewmoeelligng v

Goprense- und Sohillsselfunidionen - fachliche DuEiMication und persdol
Tuserizssighen

Cewirrmlan-ioy

VEraMWOmIiCNEr ARUET - tachlicns CUaINKaon und pelsin)l ZUNerniassighen

nral, Gliederung und Al der UbermiEiung der wersichenngsmamematischen
Gnundiagen - Krankenersichening

Kosten-vO (WAL 1978}

Aldlonarskongrolia

riommationspflicien  fr die Kanken- und die Unfalkerskchenung -
Kiorkretisienang

KostenWO (WAG 2016)
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FRundschrelpen Defrefiend fachliche Elgnung des veramtworilichen AkErs Dow.
selnes Selkertreters

Rundschreloen befreflend  Anfordenungen an den werantworilichen  Akhar bogl
der pramienbeginsliglen  Zuunisorsorge gem. § 1059 bis 1081 VAG

Rundschrelpen betrefiend  Tarfanpassungen In der Krankenwerskicherung  nach
Al der Lebenssersichaning

Rundschrelnen Defrefiend Diferenzienung der Gewlnnbetelligung von
Telibestinden Inder Remenerskenenng, Insbesondens won S0, Bonusranien

FiA Mindeststandards  1r die Inieme Revision won
Wersichenngsumemenmen

Rundschrelben Defrefiend den RechnungszZins In der Kankemverskchendng
rach AMder Lebensersknienng




|. Kleine VU + Kleine VVaG

1. kleine Versicherungsunternehmen
Kapitalanlageverordnung — kVU-KAV

Klein, ... ...proportional?

Kleine
VU

(Ruck)VU

_ _ _ Kleine VVaG
2. kleine Versicherungsvereine

Eigenmittelerfordernisverordnung — kV-EEV

. . . kleiner, ...
3. kleine Versicherungsvereine !

Kapitalanlageverordnung — kV-KAV

4. kleine Versicherungsvereine
Rechnungslequngsverordnung — kV-RLV
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https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/kleine-versicherungsunternehmen-kapitalanlageverordnung-kvu-kav.html
https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/kleine-versicherungsvereine-eigenmittelerfordernisverordnung-kv-eev.html
https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/kleine-versicherungsvereine-kapitalanlageverordnung-kv-kav.html
https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/kleine-versicherungsvereine-rechnungslegungsverordnung-kv-rlv.html

II. Rechnungslegung

= Ubernahme von drei Erlassen des BMF: \

1. Verordnungq lUber die Rechnungslequng von 1) Bewertung von strukturierten _
Versicherungs- und Vermdgenswerten ohne Kapitalgarantie;

- : 2) Bewertungsstetigkeit iZm Wertpapieren;
Ruckversicherungsunternehmen - VU-RLV 3) Bildung und Auflésung der Risikoriicklage

» Zinszusatzrickstellung = pauschale Rst
innerhalb der Deckungsrtickstellung )

2. Schwankungsruckstellungsverordnung 2016 -

VU-SWRV 2016 = anstelle der Versicherungszweige kdnnen
die Geschaftsbereiche (LoB) gem. L2-VO
(EU) 2015/35 verwendet werden

» Ausnahme: ,Krankheitskostenversicherung®

» Auffangtatbest. ,Sonstige Versicherungen®

3. Abschlussprifungsverordnung fur bisher erfasste Geschéaftszweige

- besondere Anordnungen uber die Durchfiihrung o - (schad
.. . : = eaukKtion aer Zinszurunrung (scnhaden-

de_r_ Abschlus_sprufung und den aufsichtlichen unabhéingige Zufiihrung) von 3.5 auf 1,5%

Prifungsbericht \ /
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https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/verordnung-ueber-die-rechnungslegung-von-versicherungs-und-rueckversicherungsunternehmen-vu-rlv.html
https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/schwankungsrueckstellungsverordnung-2016-vu-swrv-2016.html

11l. Meldewesen

1. Meldeverordnung — VU-MV

die in 2016 zu erstattenden Meldungen zum Stichtag
31.12.2015 sind gemal3 der (alten) MVVU zu erstatten

2. Verzeichnisverordnung — VU-VerzV

3. Incoming-Plattform-V — EMA-IPV

2
3
Incoming Plattform 4.
5
6

Herzlich willkommen

Bitte geben Sie Ihre Zugangsdaten ein:

Eigentimerkontrolle (nicht aber ,die nicht \
von der FMA konzessionierten interessierten
Erwerber und Anteilsinhaber®)

Abschlussprufer

Treuhander

VU (idR Meldeverantwortliche) l
Vorstand (§ 260 Abs 1 + § 309 Abs 1) @
verantwortliche Aktuare

Abwickler /

E-Mailadresse: | | &
| |

Passwort:

Soliten Sie noch keine Zugangsdaten haben, konnen diese hier beantragt werden.

Passwort dndern | vergessen? '

Bei Fragen zum Login lesen Sie die Kurzanleitung oder venvenden Sie das Kontaktformular

Saria, FMA
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https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/versicherungsunternehmen-meldeverordnung-vu-mv.html
https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/versicherungsunternehmen-verzeichnisverordnung-vu-verzv.html
http://www.ris.bka.gv.at/GeltendeFassung.wxe?Abfrage=Bundesnormen&Gesetzesnummer=20006808&FassungVom=2016-11-04

I\VV. Kapitalanlagen

1. Versicherungsunternehmen
Kapitalanlageverordnung (VU-KAV)

2. Treuhanderberichtsverordnung Das Prudent Person Principle mit
(Inhalt, Gliederung des Quartals- ,Prudent Regulation® behandeln

und des Jahresberichtes) Jiele der VU-KAV-

-
= ¥ 1. Klarheit 2. Qualitat 3. Sicherheit
3. Treuhande rg ebuhrenverordnun g (Rechtssicherheit) |::> {(Prozesse/Methoden) |::> [ (Deckungsstock) J
p _/
/- L1-L2-L3-L4 B /Fokus auf qualitative h » Beibehaltung
= Soviele Vorgaben zum Veran- bewahrter
(/orsghriften wie lagungsprozess: Vorschriften zum
nétig, so wenige * ALM, Veranla- Schutz des
wie méglich* gungsstrategie, Deckungsstock-
= Transparenz & Due diligence, vermdgens (ua
effizientere Kreditrisikoanalyse iZm Recovery &
Vollziehbarkeit Risikoindikatoren Resolution, IGS)
- e - / o /
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V. Governance

1. Eigentimerkontrollverordnung 2016

- EKV 2016
it
dank ,,Phasing-in“
3. Juni 2015 1. Janner 2016
2. Fit &"proper-v flr Leiter der T ; Jberprifung anhand
Schlusselfunktionen i - der Unterlagen
i Die FMA behailt sich
i stichprobenartige ---f--------- > arg. ,Anderungen
Personer” |1 Uberprifungen vor der Personen’”
Anzei ie iAnzeige
3. Fit & proper-V fur den i e ectolund B
. l Wiederbestell Bestellun
verantwortlichen Aktuar Bestellngs ; e ’
| : ey s—
© @
Uiz !
funktionen* '
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https://www.fma.gv.at/typo3conf/ext/dam_download/secure.php?u=0&file=15534&t=1446728765&hash=0c5b1c9fc7c5596ac1d200657b57fef1

VI. Geldwaschebekampfung,
Gebihren, Kosten

1. Geldwascherei- und Terrorismusfinanzierungsrisiko-Verordnung (GTV)

2. EMA-Gebuhrenverordnung — GebV

Rechnungskreis 2 (Versicherungsaufsicht)
Versicherungsaufsichtsgesetz 2016 Euro

II.A.1. Erteilung der Erstkonzession zum Betrieb der Vertragsversicherung (§ 6 Abs. 1, § 13 Abs. 1,
§35 und §83 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes 2016 - WVAG 2016, BGEL I
Mr. 34/2015)

a) an einen kleinen Versicherungsverein gemaBb § 5 Z 4 VAG 2016 ... 250

b} an ein Versicherungsunternehmen gemalB § 5 Z 1 oder an ein Riickversicherungsunternehmen
gemdl E§5 Z2 oder an ein kleines Wersicherungsunternehmen gemdBf §5 Z 3

VAG 2016, recnseismimincasneans . 10 000

c) an eine Zweigniederlassung im Inland won einem Drittland-Versicherungs- oder Drittland-
Rilckversicherungsunternehmen gemdB § 5 2 18 VAG 2016 ....cccvvenae 7 500

I1.A.2, Erteilung der Folgekonzession fir einen oder mehrere neue Versicherungszweige (§ 6 Abs. 1,

§ 13 Abs. 1 und § 83 Abs. 1 VAG 2016)

3. FMA-Kostenverordnung (FMA-KVO 2016)

Saria, FMA 13


http://www.ris.bka.gv.at/GeltendeFassung.wxe?Abfrage=Bundesnormen&Gesetzesnummer=20003389&FassungVom=2016-11-04

1. Betriebliche Kollektivversicherung
Informationspflichtenverordnung — BKV-InfoV

VII. Betriebliche
Kollektivversicherung

1.
2.
S

jahrliche Information an AwWLB
Information bei Pensionszahlungsbeginn

Information an Leistungsberechtigte bei
Einbeziehung in die PK-Vorsorge

2. MS fir die Informationspflichten in der bKV

1.

Informationen an Anwartschaftsberechtigte
bei Einbeziehung in die bKV

Informationen bei Ausscheiden aus dem
Unternehmen vor Eintritt eines Leistungsfalles

\

J

Saria, FMA
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https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/betriebliche-kollektivversicherung-informationspflichtenverordnung-bkv-infov.html
https://www.fma.gv.at/typo3conf/ext/dam_download/secure.php?u=0&file=1865&t=1446725029&hash=6af9b30f7b3558528b3d873cd2d61e49

VIII. Lebensversicherung

1. Beerdigungskostenverordnung 2016

2. Lebensversicherunqg Versicherungsmathematische Grundlagen-Verordnung — LV-VMGV

3. Lebensversicherung Gewinnplanverordnung — LV-GPV

4. Lebensversicherung-Gewinnbeteiligungsverordnung - LV-GBV

5. Versicherungsunternehmen-Ho6chstzinssatzverordnung — VU-HZV

6. Pramienbeqglnstigte ZV-Zusatzruckstellungs-Verordnung — PZV-ZRV

7. Versicherungsunternehmen-Aktuarsberichtsverordnung — VU-AktBV

8. Lebensversicherung Informationspflichtenverordnung - LV-InfoV

Saria, FMA 15


https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/beerdigungskostenverordnung-2016.html
https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/lebensversicherung-versicherungsmathematische-grundlagen-verordnung-lv-vmgv.html
https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/lebensversicherung-gewinnplanverordnung-lv-gpv.html
https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/lebensversicherung-gbv.html
https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/versicherungsunternehmen-hoechstzinssatzverordnung-vu-hzv.html
https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/praemienbeguenstigte-zukunftsvorsorge-zusatzrueckstellungs-verordnung-pzv-zrv.html
https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/versicherungsunternehmen-aktuarsberichtsverordnung-vu-aktbv.html
https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/versicherungsunternehmen-infov.html

IX. Krankenversicherung

1. Krankenversicherung- = die Alte"rungsruckstellung |§t bei Neu-\
: " abschlissen von KV-Vertragen nach
Gewinnbeteiligungsverordnung - KV-GBV Al der vAund farnen

hinzukommende Versicherte zu
bestehenden Gruppen-KV-Vertragen
ab 1. Mai 2016 mit einem RZ von
hochstens 1,75% zu kalkulieren

2. RS betreffend den Rechnungszins in der
Krankenversicherung

» Fur Tarife der Gruppen-KV spéatestens
mit dem Stichtag fir die Tarifan-
passungen im Geschaftsjahr 2016

3. Krankenversicherung

Informationspflichtenverordnung — KV-InfoV Lo (IS HI LSS VERIBEE RIS (I, b
Leistungsausschliisse & Wartezeiten

2. Rechtdes VN im Fall einer Pramien-
erh6hung, den Vertrag mit hochstens
gleichbleibender Pramie fortzusetzen

3. Info Gber die Pramienerh6hung der
zumindest letzten finf Jahre... j
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https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/krankenversicherungs-gewinnbeteiligungsverordnung-kv-gbv.html
https://www.fma.gv.at/typo3conf/ext/dam_download/secure.php?u=0&file=15420&t=1446724984&hash=20f02ddbfbd0bb9a21d6e83f917dc2a7
https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016/krankenversicherung-informationspflichtenverordnung-kv-infov.html

/\/\A Fit fir die Anwendung
In der Praxis?

' Versicherungsaufsichtsrecht alt (Solvency 1) ' Versicherungsaufsichiiﬁ!eu (Solvency II)

»

PENSIONS AUTHORITY

Saria, FMA 17


https://eiopa.europa.eu/home/index.html
https://eiopa.europa.eu/home/index.html

Was muss das VU
noch andern??

13. Hauptstlck
Strafbestimmungen

Verletzung von Anzeige-, Melde-und Vorlagepflichten
§ 317. (1) Wer gegen die Verpflichtung zur
1. Anzeige des Erwerbs oder der Aufgabe von Anteilsrechten gemaf § 24 verstolit,
2. Anzeige gemal 8 63 Abs. 5 erster Satz (Wirkungen der Einbringung) verstofit,
3. Anzeige gemal} 8§ 65 Abs. 3 erster Satz (Wirkungen einer Umstrukturierung) verstol3t,

4. Anzeige gemal 8§ 66 Abs. 3 Z 4 erster Satz und Z 6 sechster Satz (Formwechselnde
Umwandlung in eine Privatstiftung) verstoft,

5. Vorlage der verwendeten versicherungsmathematischen Grundlagen vor ihrer
erstmaligen Anwendung oder bei jeder Anderung oder Erganzung vor ihrer
Anwendung gemaf § 92 Abs. 1 und § 102 Abs. 1 verstolit,

6. Anzeige eines Auslagerungsvertrages gemalf3 8 86 Abs. 1 und 4 oder § 109 Abs. 2
und 4 verstolit,

7. Anzeige der Bestellung des verantwortlichen Aktuars oder seines Stellvertreters
gemal § 115 Abs. 2 oder gegen die Verpflichtung zur Anzeige des Ausscheidens des
verantwortlichen Aktuars/seines Stellvertreters gemal3 § 115 Abs. 4 verstolit,

Saria, FMA 18



1) Anzeigen...

8. Vorlage des jahrlichen schriftlichen Berichts des verantwortlichen Aktuars gemaf § 116 Abs. 3
zweiter Satz verstolit,

9. Anzeige gemal} 8§ 116 Abs. 4 zweiter Satz als verantwortlicher Aktuar verstof3t,

10. Anzeige gemal3 § 122 Abs. 1 und 3 im Hinblick auf Mitglieder des Vorstands bzw. des
Verwaltungsrats und geschaftsfihrende Direktoren sowie sonstiger Personen, die das
Unternehmen tatsachlich leiten oder flr Governance- oder andere Schltisselfunktionen
verantwortlich sind, verstolt,

11. Anzeige der Wahl und des Ausscheidens von Mitgliedern in den Aufsichtsrat gemafi § 123 Abs. 3
verstolit,

12. Anzeige der Wahl und des Ausscheidens des Vorsitzenden des Aufsichtsrats gemald § 123
Abs. 4 verstolit,

13. Anzeige des Erwerbs oder der Veraul3erung einer wesentlichen Beteiligung an einer
Kapitalgesellschaft gemald § 127 Abs. 1 bis 3 verstofit,

14. Anzeige einer die Passiva verandernden Vermogensumschichtung gemal § 141 Abs. 3 verstolit, " ?

Meldeverordnung (VU-MV)
§ 1. Der FMA sind jahrlich zum Bilanzstichtag vorzulegen:

4. Angaben zur Ubertragung von Vermogenswerten auf eine |:> 8§ 317 Abs. 2 VAG 2016
andere Bilanzabteilung gemaf 8§ 141 VAG 2016, ...

ﬁ+ Quartalsmeldungen
1 gemal § 2 Z1 VU-MV

Saria, FMA 19




15.

16.

17.

18.

19.

20.

... werden zeitnah erstattet

Anzeige des Abschlussprifers gemal 8§ 260 Abs. 1 verstolit,
Anzeige gemal § 265 Abs. 1 und 2 als Abschlussprtfer verstof3t,

Anzeige gemal § 272 Abs. 2 (Gefahrdung der dauernden Erfullbarkeit der Verpflichtungen aus
den Versicherungsvertragen), 8 279 Abs. 1 (Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung) und
8 280 Abs. 1 (Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung) verstofit,

Anzeige der Einrichtung oder Aufldsung einer gesonderten Abteilung des Deckungsstocks
gemalf 8§ 300 Abs. 3 verstoft,

Anzeige gemal § 305 Abs. 1 Z 3 als Treuhander verstol3t oder

Anzeige der Auflosung eines Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens gemafi
8 306 Abs. 1 verstolit,

Geldstrafe bis
zu 60 000 Euro

Saria, FMA 20



2) (Sonstige) Pflichtverletzungen

verhindert

Sonstige Pflichtverletzungen

§ 328. Wer

entgegen § 11 Abs. 2 ohne Anzeige an die FMA eine andere Art von Risiken deckt oder um Fall der
tibernommenen Riickversicherung eine andere Art von Riickversicherungsvertragen mit Vorversicherern

1.

hobs W

abschlief3t.

entgegen § 34 fiir den Abschluss von Versicherungsvertrigen im Inland hiezu nicht berechtigte

Personen verwendet,

. entgegen § 107 Abs. 3 die genannten schriftlichm* Leitlinien nicht erstellt oder nicht implementiert,

. entgegen § 108 Abs. | eme der dort genannten Governance-Funktionen nicht emnrichtet,
.unter Verletzung der Anforderungen gemdil der Durchfithrungsverordnung (EU) eine

beschlief3t

Vergiitung

.[ohne Genehmigung der FMA gemal} § 109 Abs. 2 oder § 86 Abs. 1 Auslagerungen durchfiihrt,

O

zu 100 000 Euro

Geldstrafe bis J

Saria, FMA
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3) Genehmigungen
eingeholt

Rechtsgrundlage

Konsequenz

Beispiele/Handlungsbedarf

1. Bescheide, die aufgrund von
88 VAG 1978 erlassen wurden,
die im VAG 2016 inhaltlich
unverandert neu geregelt sind

Anwendungsbereich und Rechtskraft
der Bescheide unberuhrt

8§ 333 Abs. 1 Z 3 und 4 VAG 2016:
(zu 8 13 + 8 6 Konzession)

2. Bescheide, die aufgrund von
88 VAG 1978 erlassen wurden,
die im VAG 2016 teilweise neu
geregelt sind

a) Bei Bescheiden, die unverandert
bestehen bleiben sollen, wurde die
Uberleitung in den neuen Rechtsbestand
angeordnet

8§ 333 Abs. 4 VAG 2016: Genehmi-
gung der vorzeitigen Rickzahlung
von Erganzungskapital gem § 73c
Abs. 5 und 6 VAG 1978

b) Bei Bescheiden, die grds bestehen
bleiben und an die neue Rechtslage
angepasst werden sollen, wurde dies
ausdrucklich angeordnet

8§ 333 Abs. 1 Z 8 VAG 2016:
(zu 8 109 Auslagerung)

c) Bei Bescheiden, die nicht bestehen
bleiben sollen, wurde das AulRerkraft-
treten ausdricklich angeordnet

§ 333 Abs. 1 Z 9 VAG 2016:
(zu 8 141 Zuordnungsverfahren)

3. Bescheide, die aufgrund von
88 VAG 1978 erlassen wurden,
die mit 1.1.2016 entfallen oder
génzlich neu geregelt werden

Bescheide, die auf Grundlage von
Rechtsnormen des VAG erlassen
wurden, die im VAG 2016 entfallen oder
ganzlich neu geregelt werden, sind
mangels materiellen Anwendungs-
bereichs gegenstandslos.

Genehmigung geeigneter Vermo-
genswerte gem. § 78 Abs. 4 VAG

Bescheide aufgrund der
Offnungsklausel in der KAVO

Saria, FMA
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Surthengetende Anpassung der malgeblichen risdholreien
Tinskuret is Form dar schiitteebun Einfllvung des Sobeescy 1

LTG Malnahmen

GLL,GL2, GL4, Gl
5, GL & Guidebnei

4) Antrage
gestellt

#  Mitteflbag deai
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5) Policies

beschlossen

= Beziglich der Priorisierung bei der Ausarbeitung/Anpassung der Leitlinien an neue Anforderungen gibt es
keine speziellen Vorgaben. Es empfiehlt sich jedoch jene Policies zu priorisieren, die in den EIOPA-Leitlinien
fur die Vorbereitung auf Solvency Il explizit genannt sind und bereits im VU vollinhaltlich implementiert werden
kénnen, dh etwa:

1. Risk Mamagement policy
GESCHAFTSSTRATEGIE )
2. ORSA policy __——— —— 8
7
- s - - - o
3. POllcy fur die Interne Revision N -% Risikostrategie Riickversicherungspolitik Strategische Asset Allokation ‘E
0 0 § g Zeithorizont: 5
4. Compliance policy F- oot | &
c e @
. . G b=
5. Fit & proper policy X 35 e | O Remuneration policy Investment p. &
-Leitlinien 3
6. Actuarial policy | Actuanal policy Business continuity policy fﬁ
Fit & proper. Outsourcing policy Compliance policy Reporting policy @
7. Reporting policy
8. Outsourcing policy Detaillierte Taktische e
Individuelle Prozessheschreibungen Asset Allokation 'g %
. . Dienst i Technisch T =
9. Capital Management Policy enstametngEn A Zporaon X

10. Remuneration policy, ...

Saria, FMA 24
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Notfallszenarien

6) Notfallplane entwickelt
und erprobt

Zustandigkeiten/
Eskalation

Schulung
betroffener MA

Erprobung/Tests

d)

IT/System-Ausfall
-  Back-up?

Gebaudeausfall
— Notstandsquartier?

Ausfall von Personal
—  Schliusselfunktionen: § 120 Abs 4 VAG =
angemessene Stellvertreterregelungen
— Auslagerung: Teil der Outsourcing policy
= Alternativen identifizieren, wenn der
Dienstleister nicht zufriedenstellend
seine Dienstleistungen erbringt / wegfallt

Ausfall von Vertragspartnern
— Wie ist das Vertriebsnetz aufgebaut?
Abhéangigkeit von einem bestimmten
Vertriebskanal?
— Ruckversicherer
—  Arbeitskraftetberlassung/Entsendung

Saria, FMA

]

Sonstige spezielle operationale
Risiken iZm einer Prozessstorung
sind im Rahmen von ORSA (Teil 1)
zu berlcksichtigen
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7) Funktionen & Rollen

identifiziert
.. Line of defence
Aufsichtsrat N
N
N
N
N
—_— N
- — }_ S
N
& N

4. Li f def .

ine of cetence Abschlusspriifer b
External assurance ownership Art 268 L2-VO

| — Besond. Anforderungen

3.Li f def - RS

ine ° enee Interne Revision . S
Internal assurance ownership o9 Art 273 1.2-VO

G E Fit & proper
=

. o =
2. Line of defence Risikomanagement- . > ug- Schliissel-
Control ownership Aktuarielle Funktion C?:Tﬁ::;:ze' O ‘ funktionen

Funktion 7

1. Line of defence Kapitalanlage Schadenabwicklung Produkt-

entwicklun

(Risk owner) Vertrieb (Risk owner) IT (Risk o

. (Risk owner) @ "% (Risk owner)

X W x Risk taker
auch einfache Mitarbeiter =

Risk ownership

Operative

Bereichg
S} : \
\

idR Bereichsleiter

Art 275 L2-VO
Remuneration

Saria, FMA 26



8) Garantien fur die

,Garanten“ implementiert

Zustandigkeit des Vorstands fur die ,,Governance-Funktionen®:

1) Gesamtvorstand

Verantwortung fur die
Einrichtung und Grundziige
der Organisation

= zB Berichtspflichten
= Beschluss der Leitlinien

(Entscheidung/Beschluss nicht
delegierbar; § 70 AktG)

Saria, FMA

2) VO-Mitglied

Details der Aufbau- und
Ablauforganisation inkl.

allfalliger fachlicher Vorgaben

= zB Budget
= Mitarbeitergesprache

(8 70 AKtG iVm § 107 Abs 2
VAG 2016)

Ressortzustandiges

—

Mindestens zwei

3) VO-Mitglieder

Wesentliche Verfigungen tber
die Leiter der Gov.-Funktionen

= 7B ,Abberufung®/ Kiindigung

Governance-Funktionen
§ 108

(11 Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
hahen folgende Governance-Funktionen einzurichten:
1. Risikomanagement-Funktion,
2. Compliance-Funktion,
3. interne Revisions-Funktion und
4. wersicherungsmathematische Funktion.

(21 Wesentliche Yerflgungen, welche jene Personen
| hetreffen, die die Leitung der Governance-
| Funktionen wahrnehmen sind von mindestens zwei
Mitgliedern des “Worstands bzw. Wenwvaltungsrats
| gemeinsam zu treffen.
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9) ,,Fitness“ durch ,Phasing-in“

verifiziert
3. Juni 2015 1. Janner 2016
Uberprufung anhand
FMA der Unterlagen
. Die FMA behalt sich
JListeder | stichprobenartige ---F-------- > arg. ,Anderungen
Personen” | Uberprufungen vor der Personen®
| p—
Anzeige . Anzeige
Bestellung A Wiederbestellung EBesteIIung B
VU X »Schlussel- X
funktionen“ |

Saria, FMA 28



Uberprifung im Rahmen der
Anzeige

Risikobasierter Ansatz

Saria, FMA

sofern eine Beurteilung
anhand der Unterlagen
nicht ausreichend

weitere
Priufschritte

Basisprifung

(Beurteilung anhand der

FMA-Prifungen
Ex-ante & Ex-post & Ad-hoc

Uberprifung im Rahmen der
laufenden Aufsicht

Anlassfélle:
1. On-site-Prifungen

2. Off-site-Analyse, zB

= wiederholt fehlerhafte oder
verspéatete quantitative
Meldungen (vm Funktion, ...?)

» unterlassene Anzeigen
(Compliance-Funktion, ...?)

= mangelhafter ORSA (RM-
Funktion?, Vorstand?)
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10) Vergutungen
angepasst

Investmentbanking: Es locken die fettesten Boni aller

Zeiten

05/17/2009 32.06.2009 | 12:24 | Alexis Johann I"""Estmen thang,

One Year after Lehman Der Kampf gegen die Finanzkrise r ]710111_ d?r gd nac.h =rdienen wie noch nie
=K Chstey de

. . . . ‘6'05-20[}43 : Frante. . chStEn B

It's Business as Usual Again for Wall Street's 5 : Comeyg 1 Onys

Casino Capitalists b Frangy,
\ Riickkehr der Zocker

“There will be . B

Ein Kommentarvon Andreas Qldag, Londaon

no return to
business as usual!”

Michel Barnier, EK

“Da die Banken bei Reformen versagt haben,
machen wir jetzt den Job fiir sie.”

Arlene McCarthy, EP
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v' (Mit)Ausldser der Finanzkrise

— (Uberhdhte Bonuszahlungen v.a. im Bankenbereich

v' Ungleichgewicht zwischen den fixen und variablen
Anteilen

— Grol3teil der Vergtitung im Finanzsektor nicht Fixgehalt,
sondern Bonuszahlungen

v Asymmetrische Verteilung von Chancen und
Risiken
— hohe Boni bei Erfolg
— bei Misserfolg jedoch keine Nachteile => exzessive
Risikobereitschaft
v, Kurzsichtige*“ Vergitungskonstruktionen
— keine Koppelung an den langfristigen Unternehmenserfolg

— keine Ruckforderbarkeit bei langerfristigem Misserfolg

Saria, FMA

Griunde far die
Vergutungsregelung

§ 107 Abs. 3 VAG 2016: (R)VU haben zumindest
in den folgenden Bereichen schriftliche Leitlinien
zu erstellen und zu implementieren:

4. Vergitung und
5. gegebenenfalls Auslagerungen.

Level 2-VO:

ABSCHNITT 5
Vergutungspolitik

Artikel 275

1.Bei der Festlegung und Anwendung der
Vergutungspolitik geman Artikel 258 Absatz 1
Buchstabe | befolgen Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen alle folgenden
Grundsatze: ... =

Level 3-GL: ;

Abschnitt II: Vergltung

Leitlinie 9 — Geltungsbereich der
Vergutungsleitlinie
1.38. In seiner Vergutungsleitlinie sollte das
Unternehmen mindestens Folgendes sicherstellen:
a) ...




. -

Leistungen auch kunftig belohnen...

=> ausreichend hoher Anteil, um

1. eine Abh&ngigkeit von den variablen
Vergutungsbestandteilen zu vermeiden und

2. dem VU zu ermdglichen, tberhaupt keine
variablen Vergutungsbestandteile zu zahlen.

Fringe-Benefits

Nicht-leistungsbezog

Fixum —>
l Vergutung
Variable
Vergutung

1. ,,Schlusselfunktionen* )
2. Risk takers (MA, ,deren Tatig-
keiten das Risikoprofil des VU
mal3geblich beeinflussen®)
\_ _/

Saria, FMA

% Boni, Stock options ]
Leistungsbezogen

A) Komblnatlon aus indiv. & kollekt. Leistungen

(Dienstwagen,
{ Heiratsgelder, ...)

B) Negative Anpassung fur zukinftige Risiken

C) Gestreckte Auszahlung
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...ohne ubermaldige Risikobereitschaft

zu fordern
A) Kombination aus:

Gesamtergebnis > (IS W Lty
» der Gruppe

. . L . B) Negative

Kollektive Leistung des « gilt nicht far die A)n agsun
Geschaftsbereichs Governance-Funktionen ~  Anhpassung
fur zukinftige
Individuelle Leistung des  Finanzielle Kriterien Risiken(!)
Mitarbeiters  Nichtfinanzielle Kriterien

C) Gestreckte Auszahlung
1. eines wesentlichen Teils der variablen Vergutung
%ng(; 2. Uber mind. 3 Jahre,
5Jahre 3. unter Bertcksichtigung der Art des Geschéfts des VU
und der konkreten Risiken/Tatigkeit des Mitarbeiters

Saria, FMA 33



Checkliste

1. Uberprifung Kollektivvertrage
(und ggf. Betriebsvereinbarungen)

KV flr Innendienst-MA >
KV fir AuRendienst-MA °
KV fur Reinigungskrafte €

2. ldentifikation des betroffenen
Personenkreises

Key function holders (Leiter der Schllsselfunktionen)
Risk takers: Entscheidungsbefugnisse (Pouvoirs),
Zugehorigkeit zu einem Gremium (zB Anlageausschuss)?

3. Festlegung der Kongruenz

Art der Tatigkeit & Frist fur die Streckung der Bonuszahlung

4. Beschluss der Vergutungspolitik

Mindestelemente:

Art. 275 der L2-VO (2015/35/EUV)
Leitlinie 9 der L3-GL (EIOPA-B0S-14/253 DE)

5. Anpassung betroffener
(Dienst)vertrage

kein Grandfathering '

ab 1.1.2016 eine Umsetzungspflicht
o

6. Information der Mitarbeiter

ua iHa das Verbot individueller Hedging-Strategien

7. Interne & externe Offenlegung

Art. 275 Abs. 1 lit. g der L2-VO (2015/35/EU)
Art. 294 Abs. 1 lit. c der L2-VO (2015/35/EU)
Art. 308 Abs. 1 lit. c der L2-VO (2015/35/EU)

Saria, FMA
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A
Aufsichts- Interne Revision, IT, } zur Ganze oder
. e Schadenregulierung kritisch per se
Intensitat Veranlagung, ...
Wichtige _ hicht geringfugig,
Funktion/Tatigkeit | nicht kritisch per se
\ bloR3 Hilfstatigkeit/
blol3 kiirzere Dauer
\\
Call-center,
Back-up von Daten )
Wy ’ _
: Einfache ~zur Ganze/ nicht
Outsourcing Funktion/Tatigkeit bloR geringfiigig
\ blof Hilfstatigkeit/
bloR3 kiirzere Dauer
Keine Versiche-
rungstatigkeit ) ] }
Betrieb einer Kantine,
Facility Management,
Lohnverrechnung
Saria, FMA

11) Auslagerungen

NI I Ny |

gescreent
§ 109 Abs 1-5

§ 109 Abs 1+5

Allg. Anforderungen
Art 41 (Info-Fluss,
BCM)

§ 109 Abs 1+5

Allg. Anforderungen
Art 41 (Info-Fluss,
BCM)

Allg. Anforderungen
Art 41 (Info-Fluss,

BCM)
* Anzeige an die FMA

(Genehmigung, sofern Dstl # EWR-[R]VU)
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Checkliste
Vertragsgegenstand Vertragspartner Dauer Umfang/ Konse-
(Outgesorcte Prozesse) Volumen quenz

1. Interne Revision

XX Versicherungs-AG,
Wien

unbestimmte
Zeit

int. Revision FMA

Alle Aufgaben der Anzeige

2. Back-up von Daten

YY Ltd., London

unbestimmte

alle Daten %

Zeit
3. Berechnung Best Estimate ZZ GmbH, Hamburg 1 Jahr Life-Best-Estimate Antrag
FMA
4. Datenspeicherung YY Ltd., London 2 Wochen Bestands- %
verwaltung
5. Veranlagung in Form von AA KAG, Wien unbestimmte > XX% des Antrag
Anteilen an Investmentfonds Zeit Portfolios, ... FMA

6. Assistance-Leistungen

MM GmbH, Wien

unbestimmte

KfZ, Haftpflicht- %

Zeit Kaskoversich.
4 )
1. Liegt eine Kritische/wichtige Anzeige-/ Schliissel-
Auslagerung iSd E:> Funktion/Tatigkeit E> genehmigungs- E:> funktion?
§5Z 36 vor? iSd § 109? pflichtig? ' ~.
[ § 5736 VAG { LL 60 EIOPA-GL § 109 Abs 2 VAG [ LL 14 EIOPA-GL |

Saria, FMA
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Mitarbeiter

1. eine Person

(Auslagerungsbeauftragter bei einer
Schlusselfunktion = Leiter der SF)

2. eigene Organisationseinheit
(sofern iHa die Art, den Umfang
oder die Komplexitat der
Ubertragenen Aufgaben erforderlich;
zB Kapitalanlage;
Vertragsbearbeitung, ...)

3. Entsendung grds mdglich, sofern
kein Interessenkonflikt (zB falls
Mitarbeiter des Dienstleisters, ...)

1

(R oemtame A

Saria, FMA

12) Auslagerungsbeauftragte

Vorstand

1. Die Aufgabe des Auslagerungs- g
beauftragten besteht darin, dass
ausreichend qualifizierte Person mit
entspr. zeitlichen Kapazitéten in der
Lage ist, die Qualitdt und Ordnungs-
mafigkeit der Dienstleistung
regelmanig sowie anlassbezogen zu
Uberprufen und bei Bedarf unverziig-
lich einzugreifen => in aller Regel
kann dies nicht vom Vorstand allein
erledigt werden.

2. Unter Proportionalitdtsgesichtspunkten
uU etwa bei Auslagerung der internen
Revision denkbar.

g

(i Dienj;leister ij

bestellt

Outsourcing

X

1. Durch eine Auslagerung der
Uberwachung der ausgelagerten
Bereiche wurde der Sinn und
Zweck der Anforderung zur
Bestellung eines Auslagerungs-
beauftragten (eigenverantwortli-
che Uberwachung & Steuerung
der ausgelagerten Geschéfts-
bereiche) ins Leere laufen

2. BloR partielle Delegation der
Uberwachungsaufgaben denkbar
(zB iZm der Einhaltung des DSG,
anlassbezogene Gutachten der
Abschlussprifer)

Verscharfung des
SorgfaltsmalR3stabs hins.
der Uberwachungs- und
Steuerungsaufgaben auf

Vorstandsebene
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13) ORSA
welterentwickelt

ORSA fur das VU:

...ist...“vom Vorstand fur den Vorstand®
...Ist die Zusammenfassung aller relevanten Risikopositionen
...Ist flr den Vorstand ein Steuerungstool des Unternehmens

...ist fur Schlusselkrafte die zentrale Informationsquelle
LEITFADEN

...Ist zukunftsorientiert (3 Jahres Horizont)

Unternehmenseigene e : e .
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung ...ist die individuelle Umsetzung des Proportionalitatsprinzips

(Own Risk and Solvency Assessment, ORSA)

ORSA fiur die FMA:

Oktober 2015 Unternehmensbeurteilung durch die FMA

‘ R ...ist zentrale Informationsquelle fur die /

...ist Vergleichsmaldstab fur die Beurteilung der Adaquanz der
Standardformel

...ist Beurteilungskriterium, ob das SCR ausreichend
...ist kein internes Modell durch die Hintertlr

...ist keine Formvorschrift (Inhalt geht vor Umfang) %

STAND Cittober 20MS

Saria, FMA 38



1. Implementierung
des ORSA

Der Vorstand hat
sicherzustellen, dass fur
ORSA interne Prozesse mit
geeigneten Techniken
entwickelt werden, die

» auf die Organisations-
struktur des VU und sein
RM-System abgestimmt
sind und

» der Wesensart, dem
Umfang und der
Komplexitat der mit seiner
Tatigkeit einhergehenden
Risiken Rechnung tragen

ORSA als Tool des Vorstands
far den Vorstand

2 ORSA-Bericht 3. Berticksichtigung
der Ergebnisse
Der Vorstand hat Vorgaben zu ORSA muss zur risiko-
der Form, dem Umfang und orientierten Steuerung des
dem Detailierungsgrad zu Unternehmens beitragen
geben, die seinen individuellen konnen

Informationsbedurfnissen

entsprechen.
1. Planungshorizont ab einem Jahr:

- Underwriting, Ruckversicherungsprogramm
- Strategische Asset Allokation

- Risikotragfahigkeit / Limitstruktur

- Gewinnbeteiligung (Managementregeln), ...

2. wesentliche Anderungen des Risikoprofils:
- Erwerb von Beteiligungen
- Neue Markte
- Neue Produkttypen (Aktiv + Passiv)

\ - Auslagerungen, Risikomitigation, ... /
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1. 2014 => 14.1.2015

= 2. 2015=>14.1.2016

1) Ermittlung d!

Gesamtsolvabilitats-
bedarfs

/\

Der erste Schritt von drei...

1. --

2. 2015=>14.1.2016

2) Uberprifung de' |

kontinuierlichen
Einhaltung SCR/MCR/TR

Quantifizierbare
Risiken Risiken

™,

Nlcht -quantifizierbare

JN |

Kapltalunterlegung

Techniken

Risikomindernde

Saria, FMA

1. -
2. 2015=>14.1.2016

3) Ermittlung de'/ |

Abweichung des
Risikoprofils vom SCR

/N

Wesentliche

Unwesentliche
Abweichung

Abweichung

| |

|

Quantitative Darstellung

v

Qualitative Quantifizierung
Beschreibung notwendig
40



...setzt Maldstabe

SCR (Standardformel)

Gesamtsolvabilitatsbedarf

Umfasste Risiken

Materielle, quantifizierbare Risiken,
denen ein VU (typischerweise)
ausgesetzt ist

Unternehmensspezifische
holistische Risikobetrachtung

Berechnungs-
methoden

standardisiert,
Vorgabe Konfidenzniveau
und Zeithorizont

dem Proportionalitatsprinzip
entsprechend, Wahlbarkeit von
Konfidenzniveau und Zeithorizont

Risikotragfahigkeit

Eigenmittel laut SII-RL

,2ausreichende® Finanzmittel

Einfluss Unternehmens-
steuerung

jedenfalls einzuhaltende
(Neben-)Bedingung

direkte Grundlage
strategischer Entscheidungen

Ableitbare
Konsequenzen durch
die Aufsicht

standardisiertes Vorgehen

individuelle
Unternehmensbetrachtung

Saria, FMA
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...vertragt keine Abklrzungen

Kann der Gesamtsolvabilitatsbedarf dem SCR entsprechen?

Ergebnis + Struktur nicht-quantifizierbare — Ergebnis + Struktur ?
Standardformel + Risiken - Gesamtsolvabilitatsbedarf

= Auf Grund der Unterschiede der Konzeptionierung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs
und jener zur Berechnung des SCR erscheint eine vollstandige Entsprechung des
Gesamtsolvabilitatsbedarfs mit dem aufsichtsrechtlichen Kapitalbedarf als héchst
unwahrscheinlich und wirde jedenfalls seitens der FMA hinterfragt werden!

Falls die Standardformel als Basis fiir die vorausschauende Beurteilung der unternehmenseige-
nen Risiken herangezogen wird, ist nachzuweisen, dass dies den Risiken des Unternehmens
entspricht und diese Sichtweise nicht nur als jedenfalls konservativ eingeordnet wird. Weiters ist
darzulegen, wie die diesbeziigliche Kohéarenz mit der strategischen Steuerung gegeben ist.

Saria, FMA 42



...I1st vorausschauend

Beizpiele:

- (Geplante Markteintritte
Flanung - Wiederveranlagungsrisiko
aulkerhalb der - Absehbare regulatorische

Geschidftzplanungsperiods Anderungen
far - Konzentriertes Aufreten
absehbare Riziken abreifender Bestdnde
ORSA Flanung
(Minimum 3 fiir die
Jahre) Ge=schéftzplanungsperiode

Der Zeitraum, auf den sich die Beurteilung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs bezieht, soll
1. jedenfalls die unternehmensspezifische Geschaftsplanungsperiode,
2. mindestens aber drei Jahre umfassen, und
3. absehbare Risiken aul3erhalb der Geschaftsplanungsperiode bertcksichtigen.

Saria, FMA 43



...bel einer jahresbezogenen
Betrachtung

Sind Informationen bzgl. der Quantifizierung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs und der
verfugbaren Finanzmittel flr unterschiedliche Risikokategorien bzw. Risiken flr mindestens
drei Jahre sowie dartber hinaus flr absehbare Risiken in Jahrestranchen vorhanden?

Quantifizierung des
Gesamtsolvabilitatsbedarfs?

ECM, interne Berechnung mithilfe von ORSA-Toal,...

Quantifizierung der verfligbaren
Finanzmittel?

(Financial/Economic) Own Funds

Informationen flur unterschiedliche
Risikokategorien bzw. Risiken?

,Neben den Risiken welche im Standardansatz abgedeckt sind,
sind noch weitere Risiken zu bertcksichtigen. Dies umfasst unter
anderem das Reputationsrisiko und auch einen Uberpriifung der
Einschatzung der operationalen Risiken. ...*

Sind Informationen fur mindestens

. 2 — 5 Jahre
drei Jahre vorhanden?
Sind Informationen in —— - -
Jahrestranchen vorhanden? 6% 5% ~E %

Saria, FMA
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...gibt klar den Kurs und
die Richtung vor

Qualitative Informationen zur vorausschauenden Risikobeurteilung?

Erlauterungen, weshalb
bestimmte Risiken ,materiell“?

zB Schadenpotential > 100.000 Euro

Berlicksichtigte oder geplante
(Risikominderungs)maf3nahmen
zumindest flr materielle Risiken?

,Das Liquiditatsrisiko besteht aus einem kurzfristigen und einem
langfristigen Liquiditatsrisiko. Das langfristige Risiko ist durch ein
funktionierendes ALM Uberwacht,...”

MalRnahmen fir nicht mit Kapital
abzudeckende Risiken?

,Um jederzeit eine ausreichende Liquiditéat ... sicherzustellen,
erfolgt ein taglicher Informationsaustausch zwischen der
Abteilung Rechnungswesen und den Verantwortlichen der
Veranlagung hinsichtlich der Hohe der durchzuflihrenden
Zahlungen. Durch diese Vorgangsweise ist sichergestellt, dass
es auch bei kurzfristigen unerwarteten Schaden- und
Leistungszahlungen zu keinen Liquiditatsengpassen kommt.*

Identifizierte Unzulanglichkeiten
oder Probleme?

Datenqualitat; aufgrund fehlender Risikobeurteilung eine Puffer
von 15% hinzugerechnet; Korrelationen nicht bertcksichtigt, ...

Szenarien, gegenuber denen das
Unternehmen anfallig ist?

Naturkatastrophen,...

Geplante Weiterentwicklung des
ORSA?

Operationalisierung des Limitsystems (Ableitung aus
dem ORSA), Reverse Stress Tests, ...

Saria, FMA

45



14) Schwachstellen der Standardformel
anhand des eigenen Risikoprofils eruiert

ORSA GL (EIOPA-B0S-14/259), LL12: Das VU soll beurteilen, ob sein Risikoprofil von den der Berechnung der

Solvenzkapitalanforderung zugrunde liegenden Annahmen abweicht und ob diese Abweichungen signifikant
sind. Das VU kann als ersten Schritt eine qualitative Analyse vornehmen. Falls diese darauf hindeutet, dass die
Abweichung nicht signifikant ist, muss keine gquantitative Beurteilung vorgenommen werden.

= nicht [\
1 é <&

2. 2015=> 1412016 Kalibrierungen/Schocks

L

T — 0
3) Ermittlung der 2. Korrelationen SI0O3
Abweichung des . pemm———
: achtungszeitraum
Risikoprofils vom SCR o BEOl i g EIOPA-14-322

/ \ K4' VaR-Konsistenz w Np—
Unwesentliche Wesentliche
Abweichung Abweichung

The underlying assumptions in the
standard formula for the Solvency
Capital Requirement calculation

Saria, FMA 46



15) Veranlagung
nachweislich im Griff haben

Kapitalanlage Kapitalanlage
VAG 1978 VAG 2016
Fit & proper
ORSA |

(

Anr
gerggggggs- Prudent Person
Pricinple
Geeignete |
' { Vermégenswerte { Ma?kct:r,?s:'k
> Iko

* oy k

» ¥
*

Kommissionsmitglied Hill begruf3t Einigung

oS Veranlagung nur in Vermdgenswerte, deren
langfristige Investmentfonds

Risiken das konkrete VU angemessen
StraBburg, 10 Marz 2015 erkennen, messen, Uberwachen, managen,
steuern, berichten und beim ORSA
entsprechend beriicksichtigen kann.

Saria, FMA 47



Gesamtes Portfolio

vi-Rst

VAG 2016

Allgemeine Anforderungen @ Fonds- und indexgeb. LV
e

1. angemessene Erkennung, Messung, Uberwachung, Management,
Steuerung, Berichterstattung und Bericksichtigung der Risiken der
Vermdgenswerte und Instrumente im ORSA

- v

2. Sicherheit, Qualitat, Liquiditat und Rentabilitat des Portfolios
3. Verfuigbarkeit der Vermbgenswerte infolge ihrer Belegenheit
4. im Falle eines Interessenkonflikts => bestes Interesse der VN Y
5. Verwendung derivativer Finanzinstrumente nur eingeschrankt _ ) )
gilt nur fir Vermogenswerte
6. nicht zum Handel zugelassene Vermégenswerte: vorsicht. Niveau zur Bedeckung von zusétzl. Rst
_ > fir Garantie (Ausfallsrisiko des
7. angemessene Mischung und Streuung externen Garantiegebers)
1. Kongruenz (iHa die Laufzeit der Versicherungsverbindlichkeiten) D)
2. Anlage im besten Interesse aller Versicherten > /
3. Berticksichtigung jeglicher offengelegten strategischen Ziele
4. Dokumentation der Bedeckung der SlI-Rst

Saria, FMA
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KAV(O): Substance over form < Look through

Saule 1 Saule 2 Saule 3
1. Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGAW, AIF) S.06.03 — Collective
2. andere Anlagen in Fondsform investment undertakings
3. andere indirekte Marktrisikopositionen This template contains informa-
- 4. indirekte Versicherungsrisikopositionen tion on the look through of CIU
= 5. indirekte Gegenparteirisikopositionen or investments packaged as
I : - : - funds, including when they are
0 )
= keine Beteiligungen, falls 3-5! grds inkl. Beteiligungen participations, ...
§ [ Art 84 12v0 ‘ VU-KAV ITS: Log-file
Mal3geblicher Einfluss idR, wenn
1. vom verbundenen Unt. verwaltet,
2. (R)VU > 50% des Fondsvermdgens
3. Investmentpolitik/Entscheidungen
anderweitig beeinflusst (zB Auslag.)
S - | . | .
£ 1. G_rds Emze]werte 1. Einzelwerte Underlying [, rieoue | Currency
& | 2. Zielallokation, sofern 2. Ausnahme: Indexnach- e e T T
g - in der Detailtiefe verftigbar bildende OGAW =>
© - entsprechende Verwaltung Durchschau nur auf
O - bis max 20 % der Assets Grundlage der Zielallokation When the look-through regards a
fund of funds, category “4 - CIU”

shall be used only for non-material

_ residual values
Saria, FMA




Anwendungsbereich

Mischung & Streuung: Durchschau bei der Uberwachung von quantitativen Anlagegrenzen
bei Anlagen in OGAW, AIF sowie bei indirekten Risikopositionen (Art. 84 Abs. 1-2 L2-VO)

1) Kein malRgeblicher Einfluss 2) Mal3geblicher Einfluss
| 1. auf die Vermdgenswertkategorien zumindest | 1. auf die Vermoégenswertkategorien auf
auf Grundlage der Zielallokation Grundlage der Einzelwerte
2. Eine Durchschau blof3 auf Basis der 2. Indexnachbildende OGAW: keine
Zielallokation darf zu keiner wesentlichen Durchschau auf Einzeltitelbasis erforderl.
Beeintrachtigung der Risikobeurteilung
LA 1 Dachfonds:

ausreichende Anzahl von Wiederholungen der Durchschau

Wertpapierleihe: Anforderungen an die Sicherheitenstellung gelten sinngemaR innerhalb von
Anlagen, auf deren Verwaltung oder Veranlagung ein maf3geblicher Einfluss vorliegt

Derivate: Anforderungen an Derivate gelten sinngemaR innerhalb von Anlagen, auf deren
Verwaltung oder Veranlagung ein maf3geblicher Einfluss vorliegt

Saria, FMA S0



17) Produkte
,2Solvency II“ konform gestalten

VU-HZV:

— Der Rechnungszins ist jedenfalls so zu wahlen, dass der dauerhaften Erfullbarkeit der Verpflichtungen aus
den Versicherungsvertragen auch im Fall einer stark nachteiligen Entwicklung der Kapitalmérkte, der
Kostenstruktur oder der versicherungstechnischen Parameter ausreichend Rechnung getragen wird. Dabei
sind insbesondere folgende Kriterien zu berticksichtigen: ...

LV-GBV:
—  Definitionen: laufende Gewinne <& Schlussgewinne < freie Gewinne

—  FUr Vertrage, bei denen Schlussgewinne als Schlussgewinnfonds geftihrt werden, dirfen die jahrlich
festgelegten Betrage fur den Schlussgewinnfonds die erklarten laufenden Gewinne nicht tibersteigen.

—  Die Anteile aus dem Schlussgewinnfonds haben den einzelnen Vertragen individuell zuordenbar zu sein.

—  Sofern vertraglich nicht anders vereinbart, ist der Schlussgewinnfonds bei Rickkauf in die Ermittlung des
Ruckkaufswertes mit einzubeziehen, ...

—  Sachlich begrtindete Differenzierungen der Hohe der Gewinnbeteiligung sind zulassig; .... Eine
Differenzierung ist insbesondere im Hinblick auf unterschiedliche Garantien und Optionen zulassig.

Saria, FMA ol



LV-InfoV

bKV-InfoV
+ MS bKV

KV-InfoV

Saria, FMA

—

—

18) Dem Informationsbedarf mit
Transparenz begegnen

Modellrechnungen => die Versicherungsleistungen den
Pramienleistungen des VN gegenuberstellen =>
Vergleichbarkeit verschiedener Versicherungsprodukte

>~
Kostenoffenlegung => flir den VN ist erkennbar, | Schreiben der FMA
welcher Anteil seiner Pramie tatsachlich veranlagt{ vom 17.11.2015!

Information bei Einbeziehung in die bKV/PK-Vorsorge + bei
Ausscheiden aus dem Unternehmen

Jahrliche Information => Prognose Uber die voraussichtliche
Hohe der Versorgungsleistungen, ...

Information Gber versicherte Risiken, Leistungsausschlisse
und Wartezeiten, Ausmal der Pramienerhéhungen

Recht des VN, den Vertrag mit hdchstens gleichbleibender
Pramie fortzusetzen im Fall der Pramienerhéhung
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Q&A on Regulation

EIOPA's Question and Answer (Q8&A) tool can be used by §
other stakeholders, for submitting questions on particulg

These

LEITFADEN
Solvabilitat Il
Saule 1: Quantitative Anforderungen

Janner 2016

Saria, FMA

19) Solvabilitats- und Finanzlage
richtig darstellen

[

EIOPA created the CIC code as acode to be reported by insurance and reinsurance
undertakings to supervisory authorities. Insurance and reinsurance undertakings
are responsible for the CIC attributed to each asset as according to the Directive
asurance and reinsurance undertakings shall only invest in assets and instruments
whose risks the undertaking concerned can properly identify, measure, monitor,
nanage, control and report, and appropriately take into account inthe assessment

of its overall solvency needs. EIOPA believes that by identifying the CIC code
undertakings are being assessed by the knowledge of its own portfolio.

Final report on the ITS on the templates for the submission of information
LG File for the template S.14.01

Austrian Insurance Association

Fudalf Ciewald

diewald@wwo. at

AT

The classificator of template 5.14.01 shows the following & elements with

C0100 Product classification The following close list shall be used:
1 - single life

2 - joint life

3 - collective

4 - pension entitlements

5 - other
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Saule 1-Themen:

Ausblick auf EIOPA- sowie
nationale Themen

Martin Hahn, Abt. 11/1 Wien, 4. Dezember 2015
Finanzmarktaufsicht



 Hohe Volatilitdt der Solvenzquoten

 Tendenziell Rickgang der Solvenzquoten

Verdanderung Solvenzquote

80%

60%
40%

20%

0% - - ==
-20% -
-40% -

-60%

-80%

m UGB mS||

Bericht Gber die Lage der Osterreichischen Versicherungswirtschatft:

https://www.fma.qgv.at/de/unternehmen/versicherungsunternehmen.html

Martin Hahn, FMA

Jahresmeldungen

55


https://www.fma.gv.at/de/unternehmen/versicherungsunternehmen.html

Jahresmeldungen

Haupttreiber: Volatilitat in den versicherungstechnischen Ruckstellungen

Veranderung VT Riickstellungen

60%

40%

20%

0% -

-20% -

-40% -

-60% -

-80%

m UGB m S|
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Do you remember LTGA?

,Looking at the life sample (including composites) only, the
weighted average MCR coverage ratio is 132% (SCR: 53%) with
an MCR surplus of 31 BN€ (SCR:-145 BN€)"

(Technical Findings on the Long-Term Guarantees Assessment)

LTGA Scen 0 Spotrate

3,00%

2,50% —
oo /\/
1,50% /
1,00% > /

-t

0,50%

U,OU% TT T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1T 171
135 7 91113151719212325272931333537394143454749
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Bewertungserleichterungen

Uberschussfonds

Ubergangsmafnahmen

Volatilitatsanpassung

Matching Anpassung

Extrapolation

,Last Minute” Anpassungen
Aktien UbergangsmaRnahme
Infrastruktur Investments
Multilateral Trading Platforms

Martin Hahn, FMA
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EIOPA Stress Test 2014

“In total, 86% of the Core Module participants (96% of the Top 30
subsample) reported a Solvency Capital Requirement (SCR) ratio

of 100% or better at year end 2013. °

“The proportion of companies not meeting the 100% SCR ratio
following the Japanese-like scenario (LYA) i.e. 24 %, [...]"

4,00%

Spotrates

3,50%

3,00%

1,50% /

2,50% 7
2,00%

1,00% -+~
0,50% / /

000 o e o o o o o 0 L e e e e

——E|OPA Stresstest — |apenese Scenar io

1 35 7 91113151719212325272931333537394143454749

LTGA Scen 0

Martin Hahn, FMA

(EIOPA Insurance Stress Test 2014)
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Hilfestellungen neben L1, L2, und L3 Texten:
ORSA Leitfaden

Schreiben zu den LTG Mal3hahmen

Séaule 1 Leitfaden

Martin Hahn, FMA

Nationale Themen
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Nationale Themen

Anforderungen an ein BE Modell

Berlcksichtigung der Gewinnbeteiligung nach Gewinnbeteiligungsverordnung (LV-
GBV)

Berlcksichtigung des Zusammenhangs von Aktiv- und Passivseite der SllI-Bilanz
Berlcksichtigung der Vermogenswerte, insbesondere deren Komplexitat
Angemessene Berlcksichtigung der Preise flr Optionen und Garantien
Verhalten der Versicherungsnehmer

Realistische Managementregeln

Marktkonsistente Kalibrierung

ORSA: Volatilitat

Martin Hahn, FMA 61



Nationale Themen

Gerade in Zeiten niedriger Zinsen ist wichtig den Preis der
Finanzgarantien (Zinsgarantien) zu kennen.

Wie lang sind Perioden, in denen der Rechnungszins nicht
durch Kapitalertrage erwirtschaftet werden kann?

4,00%

3,50% <

3,00%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00% - - T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

-0,50%

Forward = —— - Kapitalertrag1 == == Kapitalertrag 2
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Nationale Themen

Notstand in der Modellierung

§159 (5) VAG 2016

Fur die Zwecke der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen ist von
einem Notstand gemaf 892 Abs. 5 auszugehen, wenn

1. Die Bemessungsgrundlage gemald 8§92 Abs. 4 in drei aufeinander folgenden Jahren
Regativ nicht positiv ist,
2. die Zinszusatzruckstellung vollstandig aufgeldst wurde und

3. die stillen Nettoreserven in der betreffenden Bilanzabteilung nicht mehr fir die
Sicherstellung der vertraglich garantierten Leistungen der betreffenden
Bilanzabteilung ausreichen.
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Uberschussfonds

» Kein Doublecounting! Einmal durch die Reduktion des besten Schatzwerts und ein zweites Mal
durch eine zusatzliche Erhéhung der Eigenmittel!. Der Uberschussfonds generiert durch die
Reduktion des besten Schatzwerts Eigenmittel.

-  Der Uberschussfonds muss aus Diskontierungseffekten grundsatzlich kleiner sein als die freie
RfP zum Bewertungsstichtag.

* Es durfen nur Zahlungsstrome der freien RfP ausgeschieden werden, die aus der
Gewinnbeteiligung stammen. Zahlungsstrome der freien RfP, die zur Abdeckung von Garantien
verwendet werden (zur Abwendung eines Notstandes) durfen nicht vom besten Schatzwert
abgezogen werden.

« Es dirfen nur Zahlungsstrome aus der zum Bewertungsstichtag schon vorhandenen freien RfP
zur Bestimmung der Hohe des Uberschussfonds beriicksichtigt werden. Es durfen keinesfalls
Zahlungsstrome aus einer nach dem Bewertungsstichtag gebildeten freien RfP bericksichtigt
werden.

« Die ausgeschiedenen Zahlungsstrome durfen kein Teil der zuktinftigen Gewinnbeteiligung sein
und so verlustabsorbierende Wirkung erhalten.

* Die vorgestellte Berechnungsmethode impliziert die Modellierung der UGB Bilanz
(Zahlungsstrome aus der freien RfP) und die Verwendung von Szenarien (Notstand).
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Umbewertung

TR Leben SIl / TR Leben UGB - 1

Ohne Fond- und Indexgebunde und ohne Krankenversicherung
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Verlustabsorbierende Wirkung

LAC TP zu FDB (Life and Health)
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Risikomarge im Verhaltnis zum BE

Life RM / Life BE

(excluding health, index-linked and unit-linked)
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BE Nichtleben

Spartenbetrachtung

Oft zweckmaliig eine Unterteilung in Frequenz-, Grol3-, und
Naturkatastrophenschaden vorzunehmen

Berucksichtigung von Trends (angemessene Lange der
Zeitreihe)

Berucksichtigung einer angemessenen Inflation
(Schadendreieck angemessen?)

Bruttobetrachtung (Ohne Berlcksichtigung der
Ruckversicherung)
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Auswirkung

NLTRSII/NLTRUGB-1
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Leitlinien 61-63, Leitlinien zur Bewertung von versicherungstechnischen Rickstellungen
Vereinfachte Berechnungen zulassig
Hierarchie der Vereinfachungen beachten
Adaquanz der Vereinfachung beriicksichtigen (mehrjahrige Vertrage)

Erster (mdglicher) Plausibilisierungsschritt:

Wenn
RM
CoC - SCR(0)
gilt, dann ist die Vereinfachung moglicherweise nicht angebracht.

<K durchschnittliche Lauf zeit der Vertrage

Martin Hahn, FMA

Risikomarge
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Auswirkung
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Umbewertung

150%

100% - ®

50% hd

0%

Umbewertung und Sensitivitat

# Non-life e Life ® Health

x-Achse: Ein Wert von
50% bedeutet, dass
der Anstieg des BE

-50%

-100% -

-150% -

Umbewertung relativ zu Eigenmitteln

-200% -

-250% -

-300% -

20%

30%

40% 50% 60% 70% 80% 90%

Sensitivitat

100% um 1% die
Uberdeckung um 50%
reduziert.

y-Achse: Ein Wert von
50% bedeutet, dass
durch die
Umbewertung von
Solvency | auf
Solvency Il 50% der
Eigenmittel geschaffen
werden.

Martin Hahn, FMA

Wien, 4. Dezember 2015
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Bedeutung Submodule

Risikoverteilung nach Solvency li

m Market risk exlcuding interest rate risk for
liabilities

W Non-life underwriting risk

H Interest rate risk
Liabilities

M Life underwriting risk

M Operational risk

W Health underwriting risk

= Counterparty default risk

Martin Hahn, FMA
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Bedeutung Submodule

Risikoverteilung nach Solvency Il (Non-Life)

W Market risk exlcuding interest rate risk for
liabilities

W Non-life underwriting risk

M Interest rate risk
Liabilities

| Life underwriting risk

M Operational risk

W Health underwriting risk

I Counterparty default risk

Martin Hahn, FMA
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Bedeutung Submodule

Risikoverteilung nach Solvency Il (Life+Composite)

B Market risk exlcuding interest rate risk for
liabilities

M Non-life underwriting risk

M Interest rate risk
Liabilities

M |ife underwriting risk

® Operational risk

W Health underwriting risk

W Counterparty default risk

Martin Hahn, FMA
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Themen auf europaischer Ebene

NatKat:

Erwagungsgrund 54, L2 ,Um bei der Berechnung der Kapitalanforderung fir das
Naturkatastrophenrisiko im Rahmen der Standardformel die tatsachliche
Risikoexponierung des Unternehmens zu erfassen, sollte die Versicherungssumme in
einer Weise festgelegt werden, die den vertraglichen Grenzen flur die Entschadigung im
Katastrophenfall Rechnung tréagt.”

Potentielle Gefahr die tatsachliche Risikoexponierung deutlich zu unterschatzen, bei
keiner Anwendung der vertraglichen Grenzen sie jedoch massiv zu Uberschatzen.
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Themen auf europaischer Ebene

Ultimate Forward Rate (UFR):

Methode zur Bestimmung der UFR wird einem Review unterzogen.

Die Berechnung der Zinskurve wird von folgenden Grdél3en maligeblich getrieben:
Der verwendeten Methodik der Erstellung der Zinskurve (Smith-Wilson Extrapolation),
den verwendeten Marktdaten (6 Monats-Swaps flr den Euro)
Die Wahl des last liquid points (LLP, 20 Jahre flr den Euro)
Die Wahl der ultimate forward rate (UFR, 4,2% flr den Euro)

Die Konvergenzgeschwindigkeit zur ultimate forward rate

§110 (4) VAG 2016

1. Die Sensitivitat der versicherungstechnischen Ruckstellungen gemald dem 1. Abschnitt
des 8. Hauptstlcks und der anrechenbaren Eigenmittel in Bezug auf die Annahmen, die
der Extrapolation der maf3geblichen risikofreien Zinskurve zugrunde liegen;

Martin Hahn, FMA 7



Bewertung/Marktkonsistente Kalibrierung

0,025

0,0
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0,005
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Welche Kurve soll man hedgen?

Vergleich der Marktdaten mit Extrapolation
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Wie trifft man die Marktpreise?
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Themen auf europaischer Ebene

Regionale und lokale Gebietskdrperschaften:

Erwagungsgrund 42, ,Wenn die EIOPA Verzeichnisse regionaler und lokaler
Gebietskdrperschaften erstellt, sollte sie dabei beachten, dass aufgrund der
Steuererhebungsrechte dieser Kdrperschaften bei Forderungen gegeniber regionalen
und lokalen Gebietskdrperschaften das gleiche Risiko zugrunde zu legen ist wie bei
Forderungen gegentber dem Zentralstaat, in dessen Hoheitsgebiet diese Korperschaften
ansassig sind, und dass spezielle institutionelle Vorkehrungen getroffen wurden, die eine
Verringerung des Ausfallrisikos bewirken. Der nach Artikel 109a Absatz 2 Buchstabe a
der Richtlinie 2009/138/EG erlassene Durchfihrungsrechtsakt wirkt sich auf diese
Verzeichnisse insofern aus, als direkte Forderungen gegeniber den dort
aufgefuhrten regionalen und lokalen Gebietskdrperschaften fur die Berechnung
des Marktrisikomoduls und des Gegenparteiausfallrisikomoduls der
Standardformel wie Forderungen gegentiber dem Zentralstaat behandelt werden, in
dessen Hoheitsgebiet diese Gebietskorperschaften anséassig sind.”
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Themen auf europaischer Ebene

Behandlung von Derivaten im SCR;:

Derivate, die die Kriterien gemaf den Artikeln 208 bis 215 der L2 Verordnung nicht
erfullen, midssen in jenen Szenarien bertcksichtigt werden, in denen sie zu einer
Erhohung der Kapitalanforderung fuhren. In jenen Szenarien, in denen es zu einer
Verringerung der Kapitalanforderung kommt, ist diese Verringerung nicht zur Anwendung
zu bringen.

Beispiele:
Put-Option auf eine Aktie (Artikel 208 bis 215 sind nicht erfllt): Die Put-Option
gewinnt im Aktienstress nicht an Wert. (siehe auch Leitlinie 6, Leitlinien zum Umgang
mit Markt- und Gegenparteirisikopositionen in der Standardformel)

Zinsfloor (Artikel 208 bis 215 sind nicht erfillt): Der Wertverlust im Zinsanstieg ist zu
berlcksichtigen, der Wertgewinn im Zinsrtickgang nicht.

Strangle (Artikel 208 bis 215 sind nicht erftllt)
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Themen auf europaischer Ebene

UbergangsmaRnahme versicherungstechnische Rickstellungen:
Genehmigungspflichtig! Anwendbar auf Ebene homogener Risikogruppen

Ebenfalls mit Omnibus Il eingefuihrt; Diese Ubergangsmafnahme wirkt nicht auf die
Zinskurve, sondern vergleicht die VT von Solvency | mit jenen von Solvency Il. Sind die
VT unter Solvency Il héher als unter Solvency |, so kann ein Teil dieser Differenz von den
Solvency Il Ruckstellungen abgezogen werden.

Der Abzugsbetrag kann nur nach Genehmigung der FMA bzw. nach Aufforderung durch
die FMA neuberechnet werden (8337 (3) VAG 2016).

» ,Fahigkeit zur Bestandstrennung"

« Auswirkung auf latente Steuern? Auswirkung auf FDB?

Martin Hahn, FMA 8l



UbergangsmaRnahme versicherungstechnische Rickstellungen:

Martin Hahn, FMA

Themen auf europaischer Ebene

,2Der maximal
abzugsfahige Anteil sinkt
am Ende jedes Jahres
linear von 100vH [...]J"
8336 (2) VAG 2016

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
Ab 2032

01/01 - 31/12
100%
93,75%
87,50%
81,25%
75,00%
68,75%
62,50%
56,25%
50,00%
43,75%
37,50%
31,25%
25,00%
18,75%
12,50%
6,25%
0,00%
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Zugrunde liegende Annahmen der Standardformel

§111. (1) VAG 2016

“[...] die Signifikanz der Abweichung des Risikoprofils von den Annahmen, die der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung zugrunde liegen, die mit der Standardformel oder unter Verwendung
eines internen Modells berechnet wurde.”

ORSA-Leitlinien
https://eiopa.europa.eu/GuidelinesSII/EIOPA Guidelines on ORSA DE.pdf

The underlying assumptions in the standard formula for the Solvency Capital Requirement
calculation https://eiopa.europa.eu/Publications/Standards/EIOPA-14-
322 Underlying Assumptions.pdf

Solvency Il Calibration Paper
https://eiopa.europa.eu/CEIOPS-Archive/Documents/Advices/CEIOPS-Calibration-paper-Solvency-
|l pdf
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Marktrisiko

»The underlying assumption for the market risk module can be summarised as follows:

« The sensitivity of assets and liabilities to changes in the volatlity of the market
parameters is not material.*

Diese Annahme ist nicht nur bei den Marktrisiken bezlglich der Aktivseite zu Uberpriufen, sondern
insbesondere auch bei Verpflichtungen mit Finanzgarantien, z.B. klassische Lebensversicherung mit
garantiertem Rechnungszins.
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Zinsrisiko

»1he underlying assumption for the interest rate risk sub-module can be summarised as
follows:

 Only interest rate risk that arises from changes in the level of the basic risk free rate
interest rates is captured.

« Volatility and changes in the shape of the yield curve are not covered explicitly in the
interest risk-submodule.

« The undertaking is not exposed to material inflation or deflation risk.*

Es wird in den zugrunde liegenden Annahmen explizit erwéahnt, dass Vertrdge mit eingebetteten
Optionen und Garantien durchaus sensitiv auf die Veranderung der Volatilitat sind. Es ist
grundsatzlich davon auszugehen, dass ein Lebensversicherungsunternehmen (welches klassische
LV betreibt) einem Vola Risiko ausgesetzt ist. Dieses Risiko ist zu betrachten und auf Materialitat zu
hinterfragen. Es ist in diesem Zusammenhang durchaus denkbar, dass bestimmte Derivate auf der
Aktivseite dieses Vola Risiko vermindern oder erhohen.

Ebenso ist die Auswirkung einer Veranderung (anders als durch den Schock vorgegeben) der
Zinskurve zu bestimmen um festzustellen wie die Aktiva und Passiva darauf reagieren.
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Aktienrisiko

»Assets and liabilities subject [to] equity risk are only exposed to a fall in the level of equity
prices and not to arise in those prices.*

Es gibt zum Beispiel keine nennenswerten Positionen an Put-Optionen oder Aktien Short Positionen,
die nicht als Risikominderungstechnik verwendet werden.

»1he value of equity investments cannot fall below zero.*

Wie oben, bzw. es gibt keine wesentlichen Beteiligungen, die zu einer Nachschusspflicht fiihren
konnen.

Diversifikation

Die Kalibrierung des Schocks basiert auf dem MSCI World Developed Price Equity Index. Es ist
daher mittels Diversifikationsmal} festzustellen, ob die Diversifizierung im eigenen Portfolio dem im
MSCI entspricht. Bei entsprechenden Abweichungen in der Diversifizierung ist auch von einer
Abweichung im Schock auszugehen.

Eine Inkonsistenz dazu entsteht durch den ,Symmetric Adjustment Mechanism®. Dessen
Kalibrierung basiert auf einem von EIOPA errechneten Index.
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Zusammensetzung des ,EIOPA" Index

AEX ®

CAC40®

DAX ®

FTSE ® All-Share Index
FTSE ® MIB Index

IBEX 35 ®

Nikkei 225 (® Nikkei Inc. )
OMX ® Stockholm 30 Index
S&P 500 ®

SMI ®

WIG30 ®

Martin Hahn, FMA

Aktienrisiko

Landergewichtung im MSCI World

USA

UK

Japan
Frankreich
Kanada

Andere (insg. 23)

S7

19
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Immobilienrisiko

“The risk-profile of any of the undertaking’s exposures to property located in third countries
is not materially different from the risk profile of European property markets.”

Es sollte Uberpruft werden, ob materielle Immobilien in Landern gehalten werden, in denen von
starkeren Schocks auszugehen ist.

Prinzipiell basiert die Kalibrierung des Immobilienschocks auf Daten aus dem vereinigten Konigreich.

EE 11

Der verwendete Index besteht dartiber hinaus nur aus Immobilien aus den Kategorien “office”, “city

offices”, “retail” und “commercial”’. Diese Daten sind moglicherweise nur eingeschrankt reprasentativ
fur den 6sterreichischen Immobilienmarkt, es wird aber festgehalten:

“Even though the calibration of the property shock is based on UK data, it is implicitly assumed that
the UK property market can be used as a good proxy for the average European property market.
Undertakings not exposed to the UK property market can rely on this assumption underlying the
property risk module.”
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Nationaler Stresstest

2016 wird der EIOPA Stresstest fur alle dsterreichischen Versicherungsunternenmen als
,2nationaler Stresstest” verwendet.

Vorlaufiger Zeitplan (abhangig von Zeitplan der EIOPA):

Mitte/Ende Mai: Beginn des nationalen Stresstests

Mitte/Ende Juli: Abgabe der Ergebnisse

Bis Mitte August: nationale Validierung, falls notwendig Neumeldung durch VU

Bis Mitte September: Validierung in Frankfurt, falls notwendig Neumeldung durch VU
Mitte Dezember: Verdffentlichung des Berichts der EIOPA

Umfang (abhangig von Ausgestaltung durch die EIOPA):
Marktstress
Niedrigzinsszenario

Nationale Adaptierungen
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