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Begriindung

Allgemeiner Teil

Am 5.Mai 2017 haben die Européische Behorde fiir Bankenaufsicht (EBA), die Europdische
Aufsichtsbehoérde flr das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) und die
Europdische  Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) gemeinsame Leitlinien  zur
aufsichtsrechtlichen Beurteilung des Erwerbs und der Erhéhung von qualifizierten Beteiligungen im
Finanzsektor (nachfolgend ,Leitlinien©), JC/GL/2016/01, in deutscher Sprache verdffentlicht. Die
Leitlinien gelten ab 1. Oktober 2017. Anhang | der Leitlinien enthdlt eine empfohlene Liste von
Informationen, die fiir die Beurteilung des Erwerbs einer qualifizierten Beteiligung an relevanten
Zielunternehmen, zu denen auch zentrale Gegenparteien zahlen (vgl. Pkt. 3.1 Nummer vii lit. ¢ der
Leitlinien), erforderlich sind (vgl. Pkt. 9.4 und 5 der Leitlinien).

Gemdl § 8 ZGVG in Verbindung mit Art. 32 Abs. 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 hat die FMA
durch Verordnung festzusetzen, welche Informationen im Rahmen einer Anzeige gemaR Art. 31 Abs. 2
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 vom Anzeigepflichtigen an die FMA zu tbermitteln sind. Daher wird
die ZG-EKV an die Leitlinien unter besonderer Beriicksichtigung deren Anhangs | angepasst. Die im
Entwurf vorgesehenen Anderungen entsprechend dabei weitgehend den Anderungen der EKV 2016
(siehe Begutachtungsentwurf EKV 2016, GZ FMA-LE0001.210/0008-INT/2017, bis 6. September 2017
abrufbar unter https://www.fma.gv.at/fma/fma-konsultationen/).

Besonderer Teil
ZuZ1l(81l):
Verweisanpassung.
ZuZ2(82):

Mit § 2 Abs. 1 Z5 werden Z 1 lit. a, Z 2 lit. d und e des dritten Abschnitts sowie Z 1 lit. a des sechsten
Abschnitts von Anhang | der Leitlinien umgesetzt.

In Abs. 2 wird der Begriff ,,Zweckvermogen* durch den ,,Trust im Sinne des § 2 Z 6 EKV 2016 ersetzt,
nachdem die Leitlinien in der englischen Sprachfassung auf ,,Trusts* und in der deutschen Sprachfassung
auf ,, Treuhandgesellschaften” Bezug nehmen. Allgemein wird im Entwurf der Begriff ,,Zweckvermogen™
durchgehend durch eine Bezugnahme auf Privatstiftungen und Trusts ersetzt. In § 2 Abs. 2 eriibrigt sich
allerdings eine explizite Erwéhnung von Privatstiftungen, weil es sich bei diesen um ohnehin von Abs. 2
umfasste ,,nicht natiirliche Personen‘ handelt.

Zu Z 3 (88 3 bis 9):
Zu § 3:

In Abs. 2 wird Abschnitt 13 Z 3 von Anhang | der Leitlinien umgesetzt. Macht der Anzeigepflichtige von
dieser neuen Erleichterung Gebrauch, hat er die nicht erneut vorgelegten Informationen zu bezeichnen
und zu erklaren, dass die nicht erneut vorgelegten Informationen nach wie vor vollstandig, richtig und
aktuell sind. Die Erleichterung besteht fur Informationen, die in den letzten sieben Jahren bereits der
FMA vorgelegt worden sind. Bei alteren Informationen ist nicht sichergestellt, dass diese von der FMA
weiterhin aufbewahrt werden (vgl. § 22 Abs. 4 FMABG). Eine erneute Vorlage von Informationen ist
gemal Abs. 2 weiters dann nicht erforderlich, wenn ein anderes Konzernunternehmen Informationen in
den letzten sieben Jahren bereits vorgelegt hat. Abs. 2 entspricht insofern den Vorgaben in 8 7 Abs. 5 in
Verbindung mit § 3 der EKV 2016 in der Fassung des derzeitigen Begutachtungsentwurfs.

GemélR Abs.3 Z3 sind nun auch sonstige Personen anzugeben, die keine formale Organfunktion
wahrnehmen, aber tatsachlich die Geschéfte des Anzeigepflichtigen leiten. Damit wird Abschnitt 3 Z 2
lit. d von Anhang | der Leitlinien umgesetzt (siehe auch Abschnitt5 Z 1 lit. a und c¢). Angaben zu den
geschaftlichen Aktivitaten des Konzerns, dem der Anzeigepflichtige angehdrt, sind nun systemisch mit
den Angaben zu den geschéftlichen Aktivitdten des Anzeigepflichtigen in Z 4 zusammengefasst und
kdnnen auch in einer gemeinsamen Darstellung Ubermittelt werden. 8 5 Z 1 lit. b, aufgrund dessen bisher
Angaben zu den geschéftlichen Konzernaktivitten zu machen waren, wird dafur gestrichen. In Z 5 wird
Abschnitt 6 Z 1 lit. b und h von Anhang I der Leitlinien abgebildet. GemaR Z 6 ist nun eine Analyse zu
Ubermitteln, ob der beabsichtigte Erwerb sich auf die Fahigkeit der zentralen Gegenpartei auswirken wird,
ihrer Aufsichtsbehérde Informationen bereitzustellen. Damit wird Z 2 von Abschnitt 8 von Anhang | der
Leitlinien umgesetzt. In der Analyse geméR Z 6 ist auf rechtliche und tatséchliche Umsténde einzugehen,
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die die Fahigkeit des Zielunternehmens zur Informationsbereitstellung einschrénken koénnten. Zu
rechtlichen Umstdnden, die hierbei zu beriicksichtigen sind, z&hlt beispielsweise, ob der
Anzeigepflichtige berechtigt ist, die Offenlegung von Informationen, die das Zielunternehmen der
Aufsichtsbehorde zu Ubermitteln hat, an das Zielunternehmen zu verweigern. Zu tatséchlichen
Umstanden, die bei der Analyse zu berticksichtigen sind, kdnnen beispielsweise Plane zur Auslagerung
von Funktionen aus dem Zielunternehmen zéhlen. Gegebenenfalls kann sich die Analyse gemal Abs. 3
Z 6 auf eine Erklarung beschrénken, dass keine Umsténde vorliegen, die abstrakt geeignet sind, die
Fahigkeit des Zielunternehmens, ihrer Aufsichtsbehdrde weiterhin rechtzeitige und genaue Informationen
bereitzustellen, zu beeintréchtigen.

Lebenslaufe sind kiinftig nicht mehr gemal Abs. 1, sondern aufgrund des neu geschaffenen Abs. 3 Z 7 zu
Ubermitteln. Die Verschiebung hat den Zweck, eine genauere Spezifizierung der vorzulegenden
Lebenslaufe in Abs. 3 Z 7 lit. a bis e zu ermdglichen, ohne Abs. 1 zu Uberfrachten. Mit Abs. 3 Z 7 wird
insbesondere Abschnitt 6 Z 1 lit. ¢ und i von Anhang | der Leitlinien umgesetzt. GemaR Abschnitt 6 Z 1
lit. ¢ von Anhang I der Leitlinien sind Angaben in Lebenslaufen insbesondere fiir alle Aktivitaten, die im
Bereich der angestrebten Position liegen, erforderlich. Zu den Angaben geméR Z 7 lit. b, die eine
Beurteilung der Erfahrung der Person ermdglichen, z&hlen nach den Leitlinien beispielsweise eine Liste
von Referenzpersonen mit deren Kontaktdaten und Empfehlungsschreiben.

Abs. 4 bis 6 setzen Abschnitt 5 Z 3 bis 5 von Anhang I der Leitlinien um.
Zu 8 4:

Die Anderungen in § 4 setzen Abschnitt 4 Z 1 lit. a und b, Abschnitt 5 Z 1 lit. a und b sowie Abschnitt 6
Z 1 lit. d bis f von Anhang | der Leitlinien um.

In Abs. 1 Z 1 wird der Einschub ,,wegen eines Verbrechens oder Vergehens® mangels eigenstindiger
Bedeutung gestrichen (vgl. § 17 StGB). Abs. 1 Z 3 wird an die Formulierung in 8 9 Abs. 1 Z 3 EKV 2016
angepasst.

Zu den Informationen, die gemaB Abs. 1 Z 8 lit. a geeignet sind, die Integritat des Anzeigepflichtigen in
Zweifel zu ziehen, gehdren insbeondere die in Pkt. 10.15 der Leitlinien angeflihrten Faktoren. Dazu
zadhlen samtliche Anhaltspunkte dafiir, dass sich der interessierte Erwerber bei seinem Umgang mit
Aufsichts- oder Regulierungsbehdrden nicht transparent, offen und kooperativ verhalten hat. Auch
Verfahren wegen VerstdRen des Anzeigepflichtigen oder einer Person gemaR Abs. 4 gegen Vorschriften
zum Schutz von Unternehmen oder zum Verbraucherschutz kénnen geeignet sein, die Integritdt des
Anzeigepflichtigen in Zweifel zu ziehen (Pkt. 10.13 lit. a sublit. iv der Leitlinien).

Die Anderungen in Abs. 4 setzen Abschnitt 4 Z 1 lit. a und Abschnitt 5 Z 1 lit. a von Anhang | der
Leitlinien um. Sind die erforderlichen Informationen dem Anzeigepflichtigen nicht bekannt und besteht
auch keine rechtliche Mdglichkeit, diese Informationen zu erlangen, hat der Anzeigepflichtige dies zu
begrinden.

Zu §5:

Die Anderungen in Z 1 setzen Abschnitt5 Z 1 lit. f und g sowie Abschnitt8 Z 1 von Anhang | der
Leitlinien um. Die Angaben gemdR Z 1 sind sowohl zu machen, wenn der Anzeigepflichtige als
Mutterunternehmen einem Konzern angehért, als auch, wenn es sich beim Anzeigepflichtigen um ein
Tochterunternhemen handelt (Abschnitt 5 Z 1 lit. f und g von Anhang | der Leitlinien).

Die Anforderung des bisherigen Z 1 lit. b wird gestrichen und findet sich nun inhaltlich in 8 3 Abs. 3 Z 4.
Die ubrigen Buchstaben von Z 1 riicken dementsprechend um eins auf.

Z 2 setzt Abschnitt 4 Z 1 lit. a von Anhang | der Leitlinien um.

Z 3 setzt insbesondere Abschnitt 3 Z 3 lit. b und Abschnitt 5 Z 1 lit. e von Anhang | der Leitlinien um.
Angaben zu den wirtschaftlichen Eigentimern des Anzeigepflichtigen sind kiinftig gemaR Z 3 lit. d zu
machen. Der Begriff ,,Zweckvermoégen® in Z 3 wird durch ,,Trust® ersetzt. Privatstiftungen zéhlen zu den
in Z 3 angeflihrten juristischen Personen.

Wie schon bisher sind gemaR Z 3 bestehende Stimmrechtsvereinbarungen zu erldutern. Dies betrifft alle
Vereinbarungen uber die Ausiibung von Stimmrechten am Anzeigepflichtigen selbst (vgl. Abschnitt5 Z 1
lit. e von Anhang | der Leitlinien). Entsprechendes gilt fur Stimmrechtsvereinbarungen gemal Z 1 letzter
Satz. Die Darstellung von Stimmrechtsvereinbarungen, die die zentrale Gegenpartei betreffen, richtet sich
dagegen nach § 8 Abs. 1 Z 2.

Zu § 6:

Setzt in Abs. 1 bis 3 und 5 Abschnitt 4 Z 1 lit. f und Abschnitt 5 Z 1 lit. ¢ von Anhang | der Leitlinien um.
Nach den Leitlinien sind ,.finanzielle und nicht finanzielle Interessen* anzugeben. ,Nicht finanzielle
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Interessen® konnen dabei nach den Leitlinien ,,Interessen wie beispiclsweise familidre oder sonstige enge
Beziehungen umfassen“ (siche Abschnitt 4 Z 2, Abschnitt 5 Z2 von Anhang | der Leitlinien). Unter
finanzielle Interessen im Sinne des Abs. 1 kdnnen beispielsweise Kreditgeschafte, Garantien und
Pfandrechte fallen (Abschnitt 4 Z 2, Abschnitt 5 Z 2 von Anhang | der Leitlinien).

In Abs. 2a wird eine Geringfiigigkeitsgrenze vorgesehen, wobei Z 1 auf Geschéftsbeziehungen unter
Beteiligung zumindest einer natiirlichen Person sowie auf finanzielle Interessen natiirlicher Personen
anwendbar ist, Z 2 auf Rechtsgeschéfte zwischen nicht natiirlichen Personen.

Gemall Abs. 2a Z 1 kann die Angabe von Geschaftsbeziehungen und finanziellen Interessen natiirlicher
Personen entfallen, wenn die Voraussetzungen einer der Ziffern in 8 28 Abs. 2 Z 1 bis 3 BWG erfillt
sind. §28 Abs.2 BWG nimmt geringfligige Geschafte zwischen Kreditinstitut und Geschéftsleiter
insbesondere von der Genehmigungspflicht durch den Aufsichtsrat aus. Geschéfte, bei denen aufgrund
ihrer GroRe eine Befassung des Aufsichtsrats im Sinne des § 28 Abs. 2 BWG unverhéltnismafig wére,
mussen gemdl Abs.2a Z1 in entsprechender Anwendung des VerhaltnisméRigkeitsgrundsatzes auch
nicht in der Darstellung gemdR § 6 EKV 2016 angegeben werden. Denn bei diesen Geschéften ist
aufgrund ihrer vergleichsweise geringen Gréfle nicht davon auszugehen, dass sie die die zentrale
Gegenpartei betreffenden Entscheidungen der beteiligten Personen beeinflussen werden.

In Abs. 2a Z 2 wird eine Geringfligigkeitsgrenze fiir Geschéafte zwischen nicht naturlichen Personen
normiert. In Anlehnung an 828 Abs.2 Z1 bis 3 BWG werden dabei Kredite, Vorschisse,
Dauerschuldverhaltnisse und andere Rechtsgeschéfte von der Darstellungspflicht ausgenommen, die unter
die Betragsgrenze fallen. Betragsgrenze sind grundsatzlich 50 000 Euro oder 2 % der jahrlichen
Umsatzerlése der zentralen Gegenpartei, je nachdem welcher Wert niedriger ist. Unter Umsatzerldsen
sind dabei die in der Gewinn- und Verlustrechnung geméaR 8 231 Abs.2 Z1 bzw. Abs.3 Z1 UGB
auszuweisenden Erlése zu verstehen. Sollte die zentrale Gegenpartei nicht nach dem UGB bilanzieren, ist
eine damit vergleichbare Kennzahl heranzuziehen.

Geschéaftsbeziehungen und finanzielle Interessen, die keinen synallagmatischen Charakter aufweisen oder
fir die ein angemessenes Entgelt nicht feststellbar ist, sind von Abs. 2a nicht umfasst.
Aufsichtsratsmandate werden durch Abs. 2a nicht ausgenommen.

Mit dem neuen Abs. 4 wird Abschnitt 6 Z 1 lit. g und Z 2 von Anhang | der Leitlinien umgesetzt, wobei
eine Geringfugigkeitsgrenze entsprechend Abs. 2a Z 1 vorgesehen wird.

ZUs§T:
Mit Abs. 2 Z 3 wird Abschnitt 5 Z 1 lit. i Nr. 3 von Anhang | der Leitlinien umgesetzt.

Bilanzierungspflichtige natlrliche Personen — dazu zédhlen insbesondere geméaR § 189 Abs. 1 Z 3 UGB
rechnungslegungspflichtige Einzelunternehmer — haben in ihrem Jahresabschluss nur Vermdgenswerte
und Zahlungsfliisse aus der betrieblichen Sphére abzubilden (siehe zB Gelter in Straube/Ratka/Rauter,
UGB 1I° § 191 Rz. 12 ff). Um einen vollstandigen Uberblick tber die Finanzlage des Anzeigepflichtigen
zu erlangen, hat eine bilanzierungspflichtige natlrliche Person daher geméal3 Abs. 2 Z 4 kinftig auch eine
Aufstellung zu erstellen, aus der ihre nicht im Jahresabschluss ersichtlichen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten hervorgehen. Der erforderliche Detaillierungsgrad fur diese Aufstellung entspricht
grundsétzlich den Anforderungen an die Aufstellung gemal Abs. 4 Z 2.

Mit Abs. 3 wird Abschnitt 5 Z 1 lit. i letzter Satz von Anhang | der Leitlinien umgesetzt. Fir jeden
tatséchlich vorgelegten Jahresabschluss entfallt die Pflicht zur Erstellung von Planbilanzen fiir ein Jahr.
Werden beispielsweise Jahresabschlisse fiir die vergangenen zwei Geschéftsjahre vorgelegt, ist lediglich
eine Planbilanz fur das folgende Geschéftsjahr vorzulegen. Eine Pflicht zur Vorlage von Plan-Konzern-
Bilanzen besteht grundsatzlich nicht.

Mit Abs. 4 Z 3 wird Abschnitt 4 Z 1 lit. ¢ von Anhang I der Leitlinien umgesetzt.
§ 8:

Mit Abs. 1 Z 2 und 3 wird Abschnitt 7 lit. d und e von Anhang | der Leitlinien umgesetzt. Mit Abs. 1 Z 4
wird Abschnitt 7 lit. f von Anhang | der Leitlinien umgesetzt. Es sind gemaR Abs. 1 Z 4 jene Kriterien
anzugeben, anhand derer der vereinbarte oder erwartete Erwerbspreis tatsachlich bestimmt wurde. Mit
Abs. 1 Z5 wird Abschnitt 7 lit. ¢ Z 4 von Anhang | der Leitlinien umgesetzt. Gemal Abs. 1 Z 5 ist der
Marktwert der zentralen Gegenpartei anzugeben, sofern der Anzeigepflichtige eine direkte Beteiligung an
dieser erwirbt. Erwirbt der Anzeigepflichtige keine direkte Beteiligung am Zielunternehmen, entféllt die
Angabe. Sofern das Zielunternehmen nicht borsennotiert ist, kann als Marktwert vor und nach dem
beabsichtigten Erwerb grundsatzlich auch der Erwerbspreis angegeben werden, wenn keine besonderen
Umstande vorliegen, aus denen sich eine Abweichung vom Marktwert ergibt. Dabei ist zu
beriicksichtigen, ob die Kriterien, anhand derer der Erwerbspreis bestimmt wurde, marktiblich sind. Bei
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nicht marktférmigen Erwerbsvorgdngen, beispielsweise bei Umstrukturierungen innerhalb einer
Unternehmensgruppe, sind vorhandene Bewertungsgutachten fur die Ermittlung des Marktwerts zu
beriicksichtigen. Eine eigene Beauftragung eines externen Bewertungsgutachtens ist grundsétzlich nicht
erforderlich, um den Anforderungen der ZG-EKV zu entsprechen. Erforderlichenfalls kénnen zur
Ermittlung des Marktwerts vielmehr auch interne Kalkulationen herangezogen werden.

Mit Abs. 2 wird Abschnitt 9 von Anhang | der Leitlinien umgesetzt. Zu den Eigenmitteln geméR Abs. 2
Z 1 zahlen private Finanzmittel natlrlicher Personen ebenso wie das Eigenkapital juristischer Personen,
das der juristischen Person beispielsweise von den Gesellschaftern zur Verfigung gestellt oder als
Gewinn erwirtschaftet wurde. Zu den gemdR Abs2 Z 6 erforderlichen n&heren Angaben zu den
Vermogenswerten, die zur Finanzierung des beabsichtigten Erwerbs verdufert werden sollen, z&hlen
gemdl Abschnitt 9 lit. f von Anhang | der Leitlinien Verkaufsbedingungen, Kaufpreis, Informationen
Uber die Bewertung, Angaben zum Ursprung der Vermdgenswerte und sonstige Einzelheiten zu den
Merkmalen der Vermdgenswerte.

Als Erwerbspreis ist gemal Abs. 1 Z 4 in Verbindung mit Abs. 3 grundsatzlich nur der Preis fir vom
Anzeigepflichtigen direkt erworbene oder erhdhte Beteiligungen anzugeben. Erwirbt der
Anzeigepflichtige beispielsweise eine Beteiligung am Mutterunternehmen der zentralen Gegenpartei, ist
gemall Abs.3 Z2 der Kaufpreis fir die Beteiligung am Mutterunternehmen anzugeben. Wird der
angezeigte Beteiligungserwerb dagegen ausgeldst, ohne dass der Anzeigepflichtige selbst eine direkte
Beteiligung erwirbt oder erhoht (beispielsweise, weil ein Tochterunternehmen des Anzeigepflichtigen
eine direkte Beteiligung an der zentralen Gegenpartei erwirbt), ist die Angabe eines Erwerbspreises
grundsatzlich nicht erforderlich.

§0:

Setzt in Abs. 1 bis 4 Abschnitt 12, in Abs. 5 Abschnitt 11 und in Abs. 6 Abschnitt 10 von Anhang | der
Leitlinien um.

Prognosen gemaR Abs. 2 Z 2 kdnnen in Form der Eigenkaptalrendite, des Kosten Nutzen-Verhéltnisses,
des Gewinns je Aktie oder auf sonstige angemessene Weise angegeben werden (Abschnitt 12 Z 2 lit. b
von Anhang | der Leitlinien). Zu Abs. 2 Z 6 halten die Leitlinien unter Abs. 2 letzter Unterabsatz von
Abschnitt 12 des Anhangs | sinngemaR fest, dass im Hinblick auf Gruppenunternehmen, die innerhalb der
Union zugelassen sind und beaufsichtigt werden, Angaben zu den Bereichen in der Gruppenstruktur, die
vom Erwerb betroffen sind, gendigen.

Intendierte Anderungen des Gesellschaftsvertrags oder der Satzung der zentralen Gegenpartei sind
grundsatzlich als wesentliche Auswirkungen des Erwerbs auf die Unternehmens- und
Organisationsstruktur im Sinne des Abs. 4 aufzufassen (Abschnitt 12 Z 4 lit.e von Anhang | der
Leitlinien); auch Anderungen der Geschéftsbedingungen kénnen solche wesentliche Auswirkungen sein.
Gemdl Abschnitt 12 Z 4 lit.e von Anhang | der Leitlinien gehéren zu den geméR Abs.4 zu
Ubermittelnden,  wesentlichen  Auswirkungen des Erwerbs auf die Unternehmens- und
Organisationsstruktur des Zielunternehmens dariiber hinaus alle Anderungen beziiglich der Stimmrechte
der Anteilsinhaber. Vereinbarungen unter den Gesellschaftern mit Beteiligung des Anzeigepflichtigen,
die sich auf die Stimmrechte der Anteilsinhaber auswirken, sind dartiber hinaus gemaR § 8 anzuzeigen.

GemaR Abs.5 Z2 waren bisher Angaben zu den Auswirkungen auf die Unternehmens- und
Organisationsstruktur der zentralen Gegenpartei im Sinne des Abs. 4 zu machen. Aufgrund von Abschnitt
11 Z 1 lit. a von Anhang | der Leitlinien wird dieser Verweis durch einen Verweis auf die Angaben
geméR Abs. 6 ersetzt.

Mit Abs.5 Z 3 wird Abschnitt 11 Z 1 lit. b von Anhang | der Leitlinien umgesetzt. Die Angaben zur
beabsichtigten zukinftigen Einflussnahme auf die Ressourcenallokation der zentralen Gegenpartei
beziehen sich nicht bloR auf die Auswirkungen auf die Kapitalallokation, sondern auch auf die Verteilung
sonstiger Ressourcen wie Personal.

Zu Z 4 (8 10):

Regelt das Inkrafttreten. Die Leitlinien gelten ab 1. Oktober 2017 (Titel 111 der Leitlinien). Die ZG-EKV
ist in novellierter Fassung daher erstmals auf Anzeigen anzuwenden, die nach dem 30. September 2017
eingebracht werden.



