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Sehr geehrte Damen und Herren,
die FMA bedankt sich fur die Gelegenheit, zu dem genannten Entwurf Stellung zu nehmen.

Wir begriiRen die mit der Anderung der Aktionarsrechterichtlinie Richtlinie 2007/36/EG im Zuge der
Richtlinie (EU) 2017/828 verfolgten Ziele. Dazu z&hlen, wie schon im Aktionsplan der Europaischen
Kommission von 12. Dezember 2012 mit dem Titel ,Europaisches Gesellschaftsrecht und
Corporate Governance — ein moderner Rechtsrahmen fir engagierte Aktiondre und besser
Uberlebensfahige Unternehmen® angekundigt, folgende MaRnahmen: Die langfristige Mitwirkung
der Aktionare und die Transparenz zwischen Gesellschaften und Anlegern soll geférdert werden
(vgl. Erwagungsgrund 3 zur Richtlinie (EU) 2017/828).

Warum ein Vorhaben mit dieser Zielrichtung im Rahmen der bisher zivilrechtlich umgesetzten
Aktionarsrechterichtlinie allerdings im Aufsichtsrecht der FMA umgesetzt werden soll, kénnen wir
nicht nachvollziehen. GemaR Art. 14b der Richtlinie 2007/36/EG in der Fassung der
Richtlinie (EU) 2017/828 werden die Mitgliedstaaten lediglich verpflichtet, MafRnahmen und
Sanktionen festlegen, um die Einhaltung der Aktionarsrechterichtlinie sicherzustellen. Wie aus
Erwagungsgrund 50 ersichtlich wird, liegt der Schwerpunkt der Sicherstellung auf der
Sanktionierung. VerstdRe gegen Gesellschaftsrecht werden allerdings typischerweise nicht im
Aufsichtsrecht der FMA sanktioniert.

Vielmehr stellt Erwagungsgrund 54 zur Richtlinie (EU) 2017/828 klar, dass die Richtlinie das
Aufsichtsrecht far Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Vermobgensverwalter,
Versicherungsunternehmen und Pensionsfonds unberthrt lasst. Danach wird lediglich mit Blick auf
die Aufsichtsbehdrden klargestellt, dass die Anwendung des Aufsichtsrechts die Anwendung der
Richtlinie (EU) 2017/828 und ihrer allgemeinen Ziele nicht beeintrdchtigen darf, und wie
selbstverstandlich mit Blick auf die betroffenen Rechtstrager, dass die Richtlinie (EU) 2017/828 von
ihnen zusammen mit dem Aufsichtsrecht anzuwenden ist.

Auch Deutschland plant, die Richtlinienumsetzung im deutschen Aktiengesetz vorzunehmen (vgl.
Referentenentwurf des Bundesministeriums der Justiz und fur Verbraucherschutz fur ein Gesetz



zur Umsetzung der zweiten Aktionarsrechterichtlinie (ARUG 11)*)

Wir regen daher an, die Richtlinie (EU) 2017/828 einschliel3lich der mit ihr zu erlassenen
Sanktionsnormen im Gesellschaftsrecht und nicht im Aufsichtsrecht umzusetzen.

Dazu wirde auch passen, dass die Strafbestimmungen gemaf § 189 BorseG 2018-E in Z 3 flr
Gesellschaften unter anderem einen Straftatbestand enthalten, jedoch im Gegensatz zu anderen
Straftatbestdnden des BoOrseG 2018 hier fur die juristische Person weder ausdricklich die
Strafbarkeit des verantwortlichen Beauftragten im Sinne des 8§89 VStG noch besondere
Vorschriften fur die Strafbarkeit der juristischen Person vorgesehen sind.

Lediglich hilfsweise regen wir an zu prufen, wie die FMA ihren Uberwachungsauftrag gemaR § 177
Abs. 7 BorseG 2018-E erfiillen soll, wenn sie keine Aufsichts- und Uberwachungsbefugnisse im
Rahmen des neuen 5. Hauptstiicks hat und zuséatzlich mit den Stimmrechtsberatern gemanR § 178
Z 4 BorseG 2018-E neue Beaufsichtigte erhalten soll, deren freies Gewerbe sie weder zulasst,
noch beaufsichtigt. Ebenso prifwirdig erscheint, dass gemaf § 177 Abs. 1 BorseG 2018-E zwar
nur Aktionarsrechte an bérsenotierten inlandischen Gesellschaften geregelt werden sollen, bereits
in Abs. 4 und 5 leg. cit jedoch auch Pflichten von Intermediaren in Bezug auf Gesellschaften mit
Sitz in einem Mitgliedstaat geregelt und gemaR Abs. 7 leg. cit von der FMA Uberwacht werden
sollen; denn wie in 8184 Bo6rseG 2018 unmittelbar festgehalten wird, ist mit praktischen
Schwierigkeiten bei der Durchsetzung zu rechnen, tber die die FMA die Kommission unterrichten
soll. Unseres Erachtens ist es kritisch zu sehen, eine Behérde mit dem Vollzug von offensichtlich
schwer durchsetzbaren Vorschriften zu betrauen, wenn die Republik letzten Endes fur das Handeln
dieser Behdrde amtshaftungspflichtig ist.

AbschlieRend weisen wir auf einen redaktionellen Fehler in § 177 Abs. 3 BorseG 2018-E hin.
Gemald Art. 1 Abs. 2 der Richtlinie 2007/36/EG in der Fassung der Richtlinie (EU) 2017/828 wird
der zustandige Mitgliedstaat fiir die Zwecke des Kapitels Ib, das im 3. Abschnitt des 5. Hauptstticks
des BorseG 2018-E umgesetzt werden soll, definiert. Wird die Umsetzung nicht grundlegend
Uberarbeitet, sollte deswegen in § 177 Abs. 3 BorseG 2018-E der Verweis auf den 2. Abschnitt des
5. Hauptstlicks des BorseG 2018-E durch einen Verweis auf den 3. Abschnitt ersetzt werden.

Wir ersuchen hoflich um Berticksichtigung unserer Anregungen und stehen fir Rickfragen sehr
gerne zur Verfligung.

Diese schriftiche Stellungnahme wurde auch an den Préasidenten des Nationalrates
(begutachtungsverfahren@parlinkom.gv.at) und in Kopie an den Bundesminister fur Verfassung,
Reformen, Deregulierung und Justiz Gbermittelt.
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Fir den Vorstand
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