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Begriindung

Allgemeiner Teil

Gemal § 139 Abs.1 in Verbindung mit Abs. 2 Z2 und 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes 2016 —
VAG 2016, BGBI. | Nr. 34/2015, in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 16/2021, kann die FMA
mit Zustimmung des Bundesministers fiir Finanzen durch Verordnung Anordnungen treffen, die Vor-
schriften Uber die Ermittlung und Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen und die
Festlegung des Hochstzinssatzes fir die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen in der
Lebensversicherung enthalten. Der Hichstzinssatz hat gemal § 139 Abs. 2 Z 3 VAG 2016 auf dem Zins-
satz der Anleihen der Republik Osterreich abziiglich eines Sicherheitsabschlages von 40% zu basieren.
Mit dieser Verordnung soll der Héchstzinssatz fiir Lebensversicherungen und fiir Vertrage der pramien-
beglinstigten Zukunftsvorsorge dementsprechend von 0,50% auf 0,00% gesenkt werden.

Besonderer Teil
ZuZ1(82Abs. 1):

GeméaRl § 139 Abs. 2 Z 3 VAG 2016 ist die Basis der Festsetzung des Hochstzinssatzes der Zinssatz von
Anleihen der Republik Osterreich abzuglich eines Sicherheitsabschlages von 40%. Um starke Ergebnis-
schwankungen zu vermeiden, wird der Berechnung des Zinssatzes eine mehrjahrige Durchschnittsbe-
trachtung zu Grunde gelegt.

Der Zinssatz gemal Abs. 1 firr die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen fiir Lebens-
versicherungsvertrage, die auf Euro lauten, wurde mit der Anderung der Versicherungsunternehmen-
Hochstzinssatzverordnung (VU-HZV), BGBI. 11 Nr. 266/2016, mit 0,50% festgesetzt. Bedingt durch den
seit einigen Jahren zu beobachtenden Trend fallender Kapitalmarktzinsen soll der Hochstzinssatz fiir die
Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen in der Lebensversicherung von Vertragen, die
auf Euro lauten, weiter abgesenkt werden. Die ,,Umlaufgewichtete Durchschnittsrendite fiir Bundesanlei-
hen“ (UDRB) — die ehemalige Sekundarmarktrendite (SMR) — ist in der Vergangenheit weiter gesunken.
Im Vergleich zum Jahr 2015, in dem die UDRB 0,41% betrug, fiel die UDRB auf -0,31% flir das Jahr
2020. Im 10-jahrigen Durchschnitt (2011 bis 2020) betrdgt der malgebliche Referenzzinssatz
(SMR/UDRB) 0,38%. Unter Berlicksichtigung eines 40-prozentigen Abschlages ergibt das einen Zinssatz
in Hohe von 0,17%. Seit Juni 2019 ist der Monatswert der UDRB negativ. In Anbetracht der Unsicherhei-
ten hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung des Zinsniveaus und im Sinne einer Stabilitdt erscheint
daher eine Festsetzung des Zinssatzes gemal § 2 Abs. 1 erster Satz in Héhe von 0,00% angemessen.

Der fur die pramienbeginstigte Zukunftsvorsorge verwendete Hochstrechnungszinssatz fur die Berech-
nung der versicherungstechnischen Riickstellung wird aus denselben Griinden analog zur Lebensversiche-
rung von 0,50% auf 0,00% abgesenkt.

Zu Z?2 (85 Abs. 5):

Inkrafttretensbestimmung mit einer hinreichenden Legisvakanz, die den betroffenen Unternehmen die
erforderliche Vorlaufzeit zur Anpassung an die Zinsabsenkung erlaubt. Der neue Hochstzinssatz von
0,00% ist auf die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen aller Versicherungsvertriage
anzuwenden, die nach dem 30. Juni 2022 abgeschlossen werden oder deren Versicherungsbeginn nach
dem 30. September 2022 liegt.



