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Sehr geehrte Damen und Herren,

die FMA begrifdt den vorliegenden Gesetzesentwurf und bedankt sich fir die Gelegenheit zur
Stellungnahme. Mit dem Gesetzesentwurf soll einerseits die Delegierte Richtlinie (EU) 2021/1270
zur Anderung der Richtlinie 2010/43/EU in Bezug auf die von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zu beriicksichtigenden Nachhaltigkeitsrisiken und —faktoren,
ABI. Nr. L 277 vom 02.08.2021 S. 141, umgesetzt werden. Dies wird sowohl unter dem Aspekt
einer nachhaltigen Finanzwirtschaft als auch unter dem Aspekt der Vermeidung von
Wettbewerbsverzerrungen gegenuber anderen, bereits entsprechend regulierten
Finanzmarktteilnehmern unterstitzt. Andererseits soll mit dem Gesetzentwurf die Richtlinie
(EU) 2021/2261 zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG im Hinblick auf die Verwendung von
Basisinformationsblattern durch Verwaltungsgesellschaften von Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW), ABI. Nr. L 455 vom 20.12.2021, S. 15, umgesetzt werden. Dies
fordert die Vergleichbarkeit von OGAW — und wie noch zu zeigen wird auch von bestimmten Nicht-
OGAW — mit anderen Finanzmarktprodukten anhand unionsrechtlich harmonisierter, einheitlicher
Basisinformationsblatter gemaf der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 Uber Basisinformationsblatter
fur verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP),
ABI. Nr. L 352 vom 09.12.2014 S. 1. Auch dies ist unterstitzungswiirdig.

Im Einzelnen merken wir Folgendes an:

1. Befreiung vom Kundeninformationsdokument bei Bereitstellung und behdrdlicher
Vorlage des Basisinformationsblattes (88 137, 138 und 142 InvFG 2011)

Wir regen an, die Richtlinie (EU) 2021/2261 nicht nur hinsichtlich der Erstellung, sondern
auch hinsichtlich  der Bereitstellung und Vorlage an die Behdrde von
Basisinformationsblattern anstelle von Kundeninformationsdokumenten umzusetzen.



Gemal Art. 1 der umzusetzenden Richtlinie (EU) 2021/2261 soll ein Basisinformationsblatt gemar
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 als Dokument angesehen werden, das den in den Art. 78 bis
82 und Art. 94 der Richtlinie 2009/65/EG festgelegten Anforderungen an die wesentlichen
Informationen fir den Anleger — mithin dem Kundeninformationsdokument gemafd § 134 des
Investmentfondsgesetzes 2011 (InvFG 2011) gentigt. Durch die neue Bestimmung gemald § 134
Abs. 6 InvFG 2011-E wird die Verwaltungsgesellschaft im Falle der Erstellung eines
Basisinformationsblattes von der Erstellung eines Kundeninformationsdokuments befreit. Sie muss
es aullerdem nicht im grenzuberschreitenden Verkehr verwenden. Damit wird die Richtlinie
(EV) 2021/2261 im Hinblick auf Art. 78 und 79 der Richtlinie 2009/65/EG umgesetzt. Allerdings soll
eine Verwaltungsgesellschaft nach der umzusetzenden Richtlinie (EU) 2021/2261 im Falle der
Bereitstellung eines  Basisinformationsblattes auch von der Bereitstellung eines
Kundeinformationsdokumentes gemalfd Art. 80 und 81 der Richtlinie 2009/65/EG, umgesetzt in
§ 138 InvFG 2011 befreit sein. Aullerdem soll sie zugunsten eines nicht vorlagepflichtigen
Basisinformationsblattes von der Vorlagepflicht beziiglich des Kundeninformationsdokumentes an
die Behdrde geman Art. 82 der Richtlinie 2009/65/EG, umgesetzt in § 137 InvFG 2011 befreit sein.
SchlieBlich sollen Befreiungen nicht nur fur inlandische OGAW mit Basisinformationsblatt, sondern
mit Blick auf Art. 94 der Richtlinie 2009/65/EG, umgesetzt in 8§ 142 InvFG 2011 auch fur EWR-
OGAW gelten. Um Art. 1 der umzusetzenden Richtlinie (EU) 2021/2261 im Hinblick auf Art. 80, 81,
82 und 94 der Richtlinie 2009/65/EG umzusetzen, kénnte das InvFG 2011 wie folgt ergénzt
werden:

¢ Dem § 137 wird folgender Abs. 4 angefiigt:

.(4) Hat die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls Investmentgesellschaft ein
Basisinformationsblatt im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 erstellt, ist kein
Kundeninformationsdokument gemaf Abs. 1 und 2 zu Ubermitteln und gemal Abs. 1 zur
Verfugung zu stellen.”

o Dem § 138 wird folgender Abs. 8 angefiigt:

»(8) Hat die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls Investmentgesellschaft ein
Basisinformationsblatt im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 bereitgestellt und auf
ihrer Website verdffentlicht, gelten die Vorgaben gemald Abs. 1 Z 1, Abs. 2, Abs. 3 Z 1,
Abs. 5 und Abs. 6 als erfillt. Abs. 4 ist mit der Malgabe anzuwenden, dass die im
Basisinformationsdokument beschriebene Form zu befolgen ist.”

o Dem § 142 wird folgender Abs. 3 angefiigt:

»(3) Hat die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls Investmentgesellschaft ein
Basisinformationsblatt im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 erstellt, gehort das
Kundeninformationsdokument nicht zu den Informationen und Unterlagen gemalfd Abs. 1,
die gemall Kapitel IX der Richtlinie 2009/65/EG den Anlegern zur Verfugung zu stellen
sind.”

Ohne derartige Ausnahmebestimmungen wirde jede Verwaltungsgesellschaft und gegebenenfalls
Investmentgesellschaft, die im Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ausschliel3lich ein
Basisinformationsblatt erstellt, bereithalt, verdffentlicht und vorlegt, in sonstiger Weise gegen die
88 138 und 142 InvFG 2011 verstolRen oder die Anzeigepflichten gemaR § 137 InvFG 2011

verletzten, was gemaf 8 190 Abs. 1 Z 5 oder Abs. 2 Z 1 InvFG 2011 verwaltungsstrafbewehrt ist.
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Diese Strafbewehrung stiinde im Konflikt mit der Richtlinie (EU) 2021/2261 und inshesondere ihres
Erwagungsgrundes 7. Im Ubrigen gehen wir wegen des Zusammenhanges zwischen
Verwaltungsstraftatbestand und zugrundeliegender Pflicht davon aus, dass ein ,verfigbares* KID
im Sinne von § 190 Abs.1 Z 3 InvFG 2011 ein gemal § 138 InvFG 2011 ,zur Verfliigung zu
stellende(s)” Kundeninformationsdokument ist, weswegen eine Werbung mit
Basisinformationsblatt, aber ohne KID nicht strafbewehrt ware.

2. Befreiung vom Kundeninformationsdokument auch im Privatkundenvertrieb von AlF
mit Basisinformationsblatt (§ 48 AIFMG und 8 7 ImmolnvFG)

Wir regen an, das unionsrechtlich harmonisierte, einheitliche Basisinformationsblatt geman
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 auch als alleiniges Kundeninformationsdokument dem
Privatkundenvertrieb von AIF zugrunde zu legen und das zusatzliche Erfordernis eines
Kundeninformationsdokuments gemal3 § 134 InvFG 2011 - oder mitunter eines
vereinfachten  Prospektes gemall 87 des Immobilien-Investmentfonds-Gesetzes
(ImmolnvFG) — entfallen zu lassen. Mit Ende 2022 entfallt die Ausnahme fir OGAW von der
Pflicht zur Erstellung und Verwendung eines Basisinformationsblattes gemafR Art. 32 der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014, fur die ein Kundeninformationsdokument gemaR 8 134
InvFG 2011 erstellt und verwendet wird. Unter Bertcksichtigung des Erwagungsgrundes 36 zur
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 werden dementsprechend auch bestimmte Nicht-OGAW, flr die
ein Kundeninformationsdokument gemafd 8§ 134 InvFG 2011 erstellt und verwendet wird, nicht
mehr ausgenommen. Dies bedeutet, dass fir alle an Privatkunden vertriebenen AlF als Spezialfall
eines verpackten Anlageproduktes fir Kleinanleger im Sinne von Art. 4 Nr. 1 der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 ab dem 01.01.2023 ein Basisinformationsblatt gemafld dieser Verordnung
erstellt und verwendet werden muss. Dann sollte fir diese an Privatkunden vertriebenen AIF
gemall 848 AIFMG auch nicht mehr - als parallele (Doppel-) Regelung - ein
Kundeninformationsdokument gemaf § 134 InvFG 2011 vorgeschrieben werden. Wir regen daher
an, in 8 48 AIFMG die entsprechende, rein nationale Vorgabe in Abs. 5 Z 7, Abs. 7 Z 1, Abs. 8a
Z 6, Abs. 8c Z 9 und Abs. 8e Z 5 entfallen zu lassen. In einer Folgeadnderung fir AIF in Gestalt von
Immobilienfonds sollte in § 7 Abs. 4a ImmolnvFG klargestellt werden, dass der vereinfachte
Prospekt bei Immobilienfonds zukinftig nicht mehr durch das Kundeninformationsdokument gemaf
8§ 134 InvFG 2011 ersetzt wird, sondern — aufgrund des Basisinformationsblattes gemaR der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 — entbehrlich ist.

Wir ersuchen héflich um Berticksichtigung unserer Anregungen und stehen fir Rickfragen sehr
gerne zur Verfigung.

Diese schriftliche Stellungnahme wurde auch durch Upload auf der Parlamentshomepage
(https://www.parlament.gv.at/PAKT/VHG/XXVII/ME/ME_00185/index.shtml) an das Préasidium des
Nationalrats Ubermittelt.

Finanzmarktaufsichtsbehorde
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MMag.a Dr.in Julia Lemonia Raptis, LLM LLM
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