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1. Einhaltung der Vorschriften und
Meldepflichten

Status dieser Leitlinien

Das vorliegende Dokument enthélt Leitlinien, die gemaR Artikel 16 der Verordnung (EU)
Nr.1093/2010! herausgegeben wurden. GemiR Artikel 16 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr.1093/2010 missen die zustandigen Behorden und Finanzinstitute alle erforderlichen
Anstrengungen unternehmen, um den Leitlinien nachzukommen.

Die Leitlinien legen fest, was nach Ansicht der EBA angemessene Aufsichtspraktiken innerhalb
des Europaischen Finanzaufsichtssystems sind oder wie das Unionsrecht in einem bestimmten
Bereich anzuwenden ist. Dazu sollten die zustandigen Behorden gemal Artikel 4 Nummer 2 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die an sie gerichteten Leitlinien in geeigneter Weise in ihre
Aufsichtspraktiken (z. B. durch Anderung ihres Rechtsrahmens oder ihrer Aufsichtsverfahren)
integrieren, und zwar auch dann, wenn bestimmte Leitlinien in erster Linie an Institute
gerichtet sind.

Meldepflichten

3.

Nach Artikel 16 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 missen die zustandigen
Behorden der EBA bis zum 09.03.2023 mitteilen, ob sie diesen Leitlinien nachkommen oder
nachzukommen beabsichtigen, oder die Griinde nennen, warum sie dies nicht tun. Geht
innerhalb der genannten Frist keine Mitteilung ein, geht die EBA davon aus, dass die
zustandigen Behorden den Anforderungen nicht nachkommen. Die Mitteilungen sind unter
Verwendung des auf der Website der EBA abrufbaren Formulars mit dem Betreff
»EBA/GL/2022/11“ zu Ubermitteln. Die Mitteilungen sollten durch Personen erfolgen, die
befugt sind, entsprechende Meldungen im Auftrag ihrer zustandigen Behérde zu Gbermitteln.
Jegliche Anderungen des Status der Einhaltung missen der EBA ebenfalls gemeldet werden.

Die Mitteilungen werden gemaR Artikel 16 Absatz 3 auf der Website der EBA veroffentlicht.

1Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. quember 2010 zur Errichtung
einer Europédischen Aufsichtsbehtérde (Europdische Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).
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2. Gegenstand, Anwendungsbereich
und Begriffsbestimmungen

Gegenstand

1. In diesen Leitlinien werden gestiitzt auf Artikel 10 Absatz5 und Artikel 11 Absatz 1 der
Richtlinie 2014/59/EU? die MaRnahmen festgelegt, die die Institute und Abwicklungsbehérden
ergreifen sollten, um die Abwicklungsfahigkeit von Instituten, einschlieBlich der in Artikel 1
Absatz 1 genannten Unternehmen (,,Institute”), Gruppen und Abwicklungsgruppen im Rahmen
der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit gemalR den Artikeln 15 und 16 dieser Richtlinie —
insbesondere wenn Transferinstrumente in der Abwicklungsstrategie vorgesehen sind —zu
verbessern.

2. Diese Leitlinien sollten in Verbindung mit den Leitlinien EBA/GL/2022/01 vom 13. Januar 2022
zur Verbesserung der Abwicklungsfahigkeit fur Institute und Abwicklungsbehérden gemafd den
Artikeln 15 und 16 der Richtlinie 2014/59/EU (,EBA-Leitlinien zur Abwicklungsfihigkeit®)
gelesen werden.

Anwendungsbereich

3. Diese Leitlinien finden Anwendung, wenn ein Transferinstrument Teil der bevorzugten
Abwicklungsstrategie ist. Allerdings kénnen die Abwicklungsbehorden beschlieRen, die fur die
Abwicklungsinstrumente spezifischen Teile dieser Leitlinien (z.B. Transferstrategien) fir
Institute anzuwenden, deren geplante bevorzugte Abwicklungsstrategie sich nicht auf diese
Instrumente stitzt, wie etwa Strategien, die Transferinstrumente nur als alternative Strategie
vorsehen, wie in Artikel 22 Unterabsatz 1 Nummer 2 Buchstabe e der Delegierten Verordnung
(EU) 2016/1075 der Kommission erwihnt3.

4. Diese Leitlinien gelten nicht fur Institute, die den vereinfachten Anforderungen fir die
Abwicklungsplanung gemaR Artikel 4 der Richtlinie 2014/59/EU unterliegen.

2 Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir
die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG
des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU
und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und
des Rates (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 190).

3 Delegierte Verordnung (EU) 2016/1075 der Kommission vom 23. Méarz 2016 zur Ergdnzung der Richtlinie 2014/59/EU
des Européischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards, in denen der Inhalt von
Sanierungspldanen, Abwicklungsplanen und Gruppenabwicklungsplanen, die Mindestkriterien, anhand deren die
zustandige Behorde Sanierungs- und Gruppensanierungsplane zu bewerten hat, die Voraussetzungen fiir gruppeninterne
finanzielle Unterstitzung, die Anforderungen an die Unabhéangigkeit der Bewerter, die vertragliche Anerkennung von
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen, die Verfahren und Inhalte von Mitteilungen und
Aussetzungsbekanntmachungen und die konkrete Arbeitsweise der Abwicklungskollegien festgelegt wird (ABI. L 184 vom
8.7.2016,S. 1).
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5. Bei einer Anderung der Abwicklungsstrategie, insbesondere durch die neue Aufnahme eines
Transferinstruments in die bevorzugte Abwicklungsstrategie, sollten diese Leitlinien in vollem
Umfang so schnell wie moglich und spatestens drei Jahre nach dem Datum der Genehmigung
des Abwicklungsplans, einschlieBlich der neuen Abwicklungsstrategie, gelten.

6. Die Abwicklungsbehorden kdnnen beschlieRen, diese Leitlinien ganz oder in Teilen fiir Institute,
die vereinfachten Anforderungen fiir die Abwicklungsplanung unterliegen, oder fiir Institute
anzuwenden, in deren Abwicklungsplan vorgesehen ist, dass sie nach nationalem Recht
geordnet liquidiert werden.

7. Flr Institute, die nicht als Teil einer Gruppe der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemafl
den Artikeln 111 und 112 der Richtlinie 2013/36/EU* unterliegen, sind diese Leitlinien auf
Einzelbasis anwendbar.

8. Fir Institute, die als Teil einer Gruppe der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemal} den
Artikeln 111 und 112 der Richtlinie 2013/36/EU unterliegen, gelten diese Leitlinien fur die
gesamte Abwicklungsgruppe, d. h. die Abwicklungseinheiten und ihre Tochterunternehmen.

Adressaten

9. Diese Leitlinien richten sich an die Abwicklungsbehérden gemal der Definition in Artikel 4
Absatz 2 Zifferv der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 (,Abwicklungsbehérden”) sowie an
Finanzinstitute, die Unternehmen im Anwendungsbereich der Richtlinie 2014/59/EU nach der
Definition in Artikel 4 Nummer 1 der Verordnung Nr. 1093/2010 (,,Institute”) sind.

Begriffsbestimmungen

- Sofern nicht anders angegeben, haben die in der Richtlinie 2014/59/EU und den EBA-
Leitlinien zur Abwicklungsfahigkeit verwendeten und definierten Begriffe in den
vorliegenden Leitlinien dieselbe Bedeutung.

- Unter ,Transferstrategien oder -instrumente” sind fiir die Zwecke dieser Leitlinien
UnternehmensveraulRerungen (entweder tGber den Verkauf von Anteilen oder den Verkauf
von Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten gemalR Artikel 38 der
Richtlinie 2014/59/EU, ein Bruckeninstitut (auch als ,Closed Bail-in“ bezeichnet) gemaR
Artikel 40 der Richtlinie 2014/59/EU und das Instrument der Ausgliederung von
Vermogenswerten gemaR Artikel 42 der Richtlinie 2014/59/EU zu verstehen.

4 Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 tiber den Zugang zur Tatigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI.L176 vom 27.6.2013,
S. 338).




LEITLINIEN ZUR UBERTRAGBARKEIT :!

| EUROPEAN
/ BANKING
I y AUTHORITY

3. Umsetzung

Geltungsbeginn

Diese Leitlinien gelten ab dem 1. Januar 2024.
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4. Definition des Ubertragungsumfangs

10.

11.

12.

13.

Die Abwicklungsbehoérden sollten die Methodik fiir die Festlegung des Unternehmens oder der
Unternehmen, der Geschéaftsbereiche oder Portfolios von Vermdgenswerten, Rechten
und/oder Verbindlichkeiten, die zu tibertragen sind (,Ubertragungsumfang”), bestimmen, da
diese zum Zeitpunkt der Abwicklung in der Zustandigkeit der Abwicklungsbehdérden bleibt.

In der Phase der Abwicklungsplanung sollten die Institute in der Lage sein, einen
Ubertragungsumfang nach der Definition in Absatz 10 vorzuschlagen. Zu diesem Zweck sollten
die Institute etwaige Hindernisse ermitteln und mogliche Verbesserungen vorschlagen sowie in
der Lage sein, einen alternativen Ubertragungsumfang oder entsprechende Anderungen
vorzuschlagen, die eine Verbesserung der Glaubwirdigkeit und Durchfiihrbarkeit der
Transferstrategie oder des Transferinstruments nach der Beschreibung im Abwicklungsplan
zum Ziel haben.

Die Institute sollten auf Ersuchen der Abwicklungsbehorde in der Lage sein,

a) die Bestandteile des Ubertragungsumfangs nach der Definition und auf Weisung der
Abwicklungsbehorden gemaR Artikel 11 der Richtlinie 2014/59/EU zu ermitteln und zu isolieren
sowie

b) die Anwendbarkeit des Ubertragungsumfangs unter den verschiedenen Szenarien zu testen,
die von den Abwicklungsbehorden gemaR Artikel 10 Absatz 3, Artikel 10 Absatz 7 Buchstabe j
und Artikel 12 Absatz 3 der Richtlinie 2014/59/EU mitgeteilt werden.

Die Abwicklungsbehorden sollten bei der Festlegung der Methodik fir die Definition des
Ubertragungsumfangs in Abwicklungspldnen gemaR Artikel 10 Absatz 1, Artikel 10 Absatz 7
Buchstabe j und Artikel 12 Absatz3 Buchstabe b der Richtlinie 2014/59/EU Folgendes
beriicksichtigen:

a. den Zweck der Instrumente (entsprechend der flr das Institut festgelegten
Abwicklungsstrategie) sowie die Tatigkeiten der Institute. Letztlich sollte der wesentliche
Teil des Ubertragungsumfangs sich aus Vermogenswerten, Rechten und/oder
Verbindlichkeiten zusammensetzen, deren Transfer wesentlich oder kritisch ist, um die
Abwicklungsziele, die regulatorischen Anforderungen (einschlieBlich geschitzter
Verbindlichkeiten gem3R Artikel 44 der Richtlinie 2014/59/EU oder Pflichten gemaR
Artikel 73 der Richtlinie 2014/59/EU) und den Zweck der Instrumente (,erste Ebene des
Ubertragungsumfangs”) zu erreichen, und ihre Bestimmung sollte einer Liste von Kriterien
entsprechen, die in Abschnitt 4.1 weiter prazisiert wird;

b. die Verflechtungen innerhalb des Instituts. Vorbehaltlich Buchstabea sollten
Verflechtungen, die ohne zeitaufwendige und kostspielige Bemiihungen oder aufgrund
rechtlicher Einschrankungen (einschlieRlich der Einschrankungen bezlglich der
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Schutzbestimmungen in Artikel 76 bis Artikel 80 der Richtlinie 2014/59/EU) nicht beseitigt
werden kénnen, in den Ubertragungsumfang (,zweite Ebene des Ubertragungsumfangs®)
im Einklang mit Abschnitt 4.2 integriert werden.

14. Die Institute sollten die Abwicklungsbehérden bei der Anwendung der Definition des
Ubertragungsumfangs auf ihre Vermogenswerte, Rechte und/oder Verbindlichkeiten auf
Hindernisse fiir die Ubertragbarkeit hinweisen und mégliche AbhilfemaRnahmen und Lésungen
vorschlagen. Die Institute sollten sich um einen Abbau dieser Hindernisse im Laufe der Zeit
bemiihen. Bei der Bewertung der Hindernisse fiir eine Ubertragung sollte insbesondere auf
grenziberschreitende Aspekte im Einklang mit Abschnitt 4.3 geachtet werden.

15. Die Abwicklungsbehorden sollten bei der Festlegung der Methodik fiir die Definition des
Ubertragungsumfangs mit dem Ziel, eine Abwicklungsstrategie zu entwickeln, mit der die
Abwicklungsziele am besten erreicht werden, die Mdglichkeit in Erwagung ziehen, den
Ubertragungsumfang in verschiedene Einheiten zu untergliedern, um Vorbereitungen fir
unterschiedliche Szenarien zu treffen, eine Kombination von Transferinstrumenten
einzubeziehen und verschiedene aufeinander folgende Ubertragungen und méglicherweise
erforderliche Kombinationen im Rahmen desselben Abwicklungsinstruments oder an
unterschiedliche Empfanger zuzulassen.

4.1 Spezifische Uberlegungen Zu den einzelnen
Transferinstrumenten

4.1.1 Unternehmensveraullerung

16. Wenn in einer Abwicklungsstrategie das Instrument der UnternehmensverdufRerung
vorgesehen ist, sollten die Abwicklungsbehorden im Rahmen der Abwicklungsplanung das
Durchfiihrungsrisiko eines Verkaufs von Vermdgenswerten und Anteilen® bewerten und die am
wenigsten eingreifende Transaktion in Erwadgung ziehen, mit der die Abwicklungsziele im
Einklang mit den Absatzen 10 bis 15 am besten erreicht werden.

17. Angesichts des Ziels, einen méglichst hohen Verkaufspreis fiir den Ubertragungsumfang zu
erzielen, sollten die Institute mit Blick auf den Verkauf von Anteilen unter Beriicksichtigung der
Arbeiten aus der Sanierungsplanung, vergleichbarer Transaktionen, Bewertungsreferenzen
oder Markttrends analysieren, wie der Ubertragungsumfang das Interesse des Marktes weckt.
Die Institute sollten anschlieRend das Ergebnis dieser Analyse den Abwicklungsbehoérden
mitteilen, damit diese es in ihre Bewertung der Ubertragbarkeit im Rahmen der
Abwicklungsplanung einbeziehen kénnen. In diese Bewertung sollten, sofern verfiigbar, die

> Ein Verkauf von Anteilen besteht in einer Ubertragung (im Sinne von Artikel 63 Absatz 1 Buchstabe c der
Richtlinie 2014/59/EU) von Eigentumstiteln (im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 61 der Richtlinie 2014/59/EU) an
einen Ubernehmenden Rechtstrager (im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 80 der Richtlinie 2014/59/EU), wahrend
ein Verkauf von Vermégenswerten eine Ubertragung (im Sinne von Artikel 63 Absatz1 Buchstabed der
Richtlinie 2014/59/EU) von Vermoégenswerten, Rechten und/oder Verbindlichkeiten an einen Gbernehmenden
Rechtstrager (im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 80 der Richtlinie 2014/59/EU) darstellt.
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18.

19.

20.

21.

22.

Tatigkeiten, das Geschaftsmodell, die Geschéaftsergebnisse, die Kundenbeziehungen,
Vertriebswege und geografische Aufschliisselung des Ubertragungsumfangs einflieRen.

Mit Blick auf den Verkauf von Vermdgenswerten sollten die Institute unter Berlicksichtigung
zusatzlicher Aspekte, durch die der Ubertragungsumfang fiir den Erwerber an Attraktivitit
gewinnt, wie etwa Barmittel, sonstige liquide Vermdgenswerte und nicht notleidende Kredite,
analysieren, in welchem Umfang der Ubertragungsumfang das Interesse des Markts weckt.
Anschliefend sollten sie das Ergebnis dieser Analyse den Abwicklungsbehérden mitteilen,
damit diese es in ihre Bewertung der Ubertragbarkeit im Rahmen der Abwicklungsplanung
einbeziehen kdnnen.

Im Einklang mit Absatz 11 dieser Leitlinien sollten die Institute zur Ermittlung verfigbarer
Méglichkeiten beitragen, um die Definition des Ubertragungsumfangs zu verbessern und die
Durchfiihrung der Ubertragung zu erleichtern. Insbesondere sollten die Institute
beriicksichtigen, ob der Ubertragungsumfang vereinfacht werden kann, um die
Durchfiihrungsrisiken im Abwicklungsfall zu verringern. Die Institute sollten zudem Optionen in
Erwigung ziehen, die auf die Definition des Ubertragungsumfangs angewandt werden, um den
Erfolg der Ubertragung zu maximieren, wie etwa Garantien fiir ein Portfolio von
Vermogenswerten (Artikel 101 Absatz1 Buchstabea der Richtlinie 2014/59/EU) oder
LAusgliederungen” bestimmter unerwiinschter Vermoégenswerte, Rechte und/oder
Verbindlichkeiten, die fur die Fortfihrung  kritischer  Funktionen  und/oder
Kerngeschéftsbereiche nicht erforderlich sind, wodurch die Ermittlung der Einheiten des
Ubertragungsumfangs nach Absatz 21 unterstiitzt wird.

Die Institute sollten zudem die Fahigkeit des Marktes zur Aufnahme des Ubertragungsumfangs
analysieren, wobei das Vorhandensein von Drittinvestoren mit ausreichenden Mitteln, im Fall
von Kreditinstituten mit Uberschusskapital und/oder ausreichendem Marktzugang, friiherer
Integrationserfahrung und Eignung hinsichtlich Wettbewerbsaspekten und strategischer
Uberlegungen bewertet wird. Die Institute sollten anschlieRend das Ergebnis dieser Analyse
den Abwicklungsbehorden mitteilen.

Die Abwicklungsbehorden sollten die in den Absdtzen 18 und 25 der Leitlinien beschriebene
Prifung nutzen, um die Moglichkeit verschiedener potenzieller Erwerber fir die
unterschiedlichen Teile des Ubertragungsumfangs entsprechend den betreffenden Markten,
ihrer Absorptionsfiahigkeit oder nach geografischen Gesichtspunkten ihrer Tatigkeit zu
beurteilen, damit die Erfolgschancen der Transferstrategie maximiert werden und die
Abwicklungsfahigkeit geférdert wird. Gegebenenfalls sollten die Abwicklungsbehérden im
Einklang mit Artikel 39 Absatz1 der Richtlinie 2014/59/EU die Aufteilung des
Ubertragungsumfangs in einzelne Einheiten in Erwagung ziehen, um die Abwicklungsstrategie
besser an unvorhersehbare Bedingungen im Abwicklungsfall und die verschiedenen zu
Uberprifenden moglichen Szenarien anzupassen.

Im moglichen Umfang sollten die Institute zur weiteren Verbesserung der Abwicklungsfahigkeit
die mdglichen Verschiebungen des Ubertragungsumfangs analysieren, die mit der
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23.

24,

25.

26.

Weiterentwicklung der Geschaftstatigkeit des Instituts wund sich verdandernder
Wirtschaftsbedingungen auftreten koénnen, und das Ergebnis dieser Analyse den
Abwicklungsbehorden  mitteilen.  Strukturelle  Veranderungen und vorhersehbare
Auswirkungen sollten so weit wie moglich beriicksichtigt werden. Mindestens sollten dabei die
Auswirkungen von Sanierungsoptionen auf die Vermogenswerte, Rechte und/oder
Verbindlichkeiten, die auf der Grundlage der Abséatze 13.a), 19 und 20 dieser Leitlinien fir den
wesentlichen Teil des Ubertragungsumfangs (der ersten Ebene) infrage kommen,
bericksichtigt werden.

4.1.2 Briickeninstitut

Vorbehaltlich der Abséatze 10 bis 13 dieser Leitlinien sollten die Abwicklungsbehdrden die Ziele
und die Strategie zur Beendigung des Briickeninstituts im bericksichtigten Szenario bei der
Festlegung der Methodik flr die Definition des an ein Briickeninstitut zu Ubertragenden
Ubertragungsumfangs einbeziehen. Insbesondere kann der wesentliche Bestandteil des
Ubertragungsumfangs (erste Ebene) unterschiedlich definiert werden, je nachdem, ob das
Briickeninstitut fir eine weitere Umsetzung der erforderlichen Trennung innerhalb des Instituts
oder zur Einziehung von Vermoégenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten von anderen
Instituten vorbehaltlich einer Abwicklung gemaR Artikel 40 Absatz 1 der Richtlinie 2014/59/EU
konzipiert ist oder ob das Briickeninstitut als Ganzes oder in Teilen im Einklang mit Artikel 41
Absatz 2 der Richtlinie 2014/59/EU verkauft werden soll.

Die Institute sollten die Abwicklungsbehérden durch die Priifung der Anwendbarkeit (gemal
Absatz 12 Buchstabe b und 15 dieser Leitlinien) der Definition des Ubertragungsumfangs
unterstitzen, indem sie zur Bewertung des Durchfiihrungsrisikos beitragen, Empfehlungen zu
einer moglichen Verbesserung des Ubertragungsumfangs abgeben und das Interesse und die
Fahigkeit des Marktes zur Aufnahme des Ubertragungsumfangs bewerten. Dies trigt dazu bei,
dass die Abwicklungsbehorden die Marktfahigkeit des Briickeninstituts maximieren und die
Wahl dieses Abwicklungsinstruments in den Abwicklungsplanen unterstitzen.

Die Institute sollten das Risikoprofil der Ubertragbaren Vermogenswerte, Rechte und
Verbindlichkeiten des Ubertragungsumfangs bewerten und die Abwicklungsbehdrden bei ihrer
Evaluierung der Kompatibilitat mit der Uberlebensfihigkeit des Briickeninstituts, das fiir die
weitere Erhaltung kritischer Funktionen sorgen soll, unterstitzen. Letztlich sollte das
Risikoprofil (einschlieBlich Kreditrisiken, Marktrisiken oder operationeller Risiken) des
Ubertragungsumfangs nicht die Uberlebensfihigkeit des Briickeninstituts gefidhrden, bevor es
Gegenstand des Verkaufsprozesses ist.

Sollte das Briickeninstitut dafiir konzipiert sein, nur ein Institut zu stiitzen, sollte das Institut die
Abwicklungsbehorde bei der Bewertung der Kalibrierung der Kapital- und Liquiditatslage des
Ubertragungsumfangs unterstiitzen, wobei sicherzustellen ist, dass der Wert der
Verbindlichkeiten im Einklang mit Artikel 40 Absatz 3 der Richtlinie 2014/59/EU den Wert der
Vermogenswerte, die von dem sich in Abwicklung befindlichen Institut Gbertragen oder von
anderen Quellen bereitgestellt werden, nicht lbersteigt, und die Abwicklungsbehorde sollte
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27.

28.

29.

30.

31.

die Auswirkungen des Ubertragungsumfangs auf die Kapital- und Liquidititslage des
Briickeninstituts bewerten. Zur Sicherstellung einer ausgewogenen Liquiditdtslage des
Briickeninstituts sollte demgemal die Laufzeitstruktur der Vermogenswerte der Laufzeit der
Verbindlichkeiten entsprechen, und dem Gesamtzinssatz fiir die Verbindlichkeiten gegentiber
dem Gesamtzinssatz, der sich aus den Vermogenswerten ergibt, ist besondere Aufmerksamkeit
zu widmen.

Zur weiteren Verbesserung der Abwicklungsfahigkeit sollten die Institute die
Abwicklungsbehorden bei der Bewertung der potentiellen Verschiebungen des
Ubertragungsumfangs, die sich auf den Ubertragungsumfang nach der Definition in den
Absédtzen 13.a) und 23 bis 26 dieser Leitlinien auswirken kdnnen, in Anlehnung an die in
Absatz 22 dieser Leitlinien festgelegten Grundséatze unterstiitzen.

Die Abwicklungsbehorden sollten die Bedingungen beriicksichtigen, unter denen eine
Ruckibertragung an das Institut erforderlich und/oder mit Blick auf die Abwicklungsstrategie
vorteilhaft wire. Diese Uberlegung sollte auf der Ebene einer Einheit des Ubertragungsumfangs
Anwendung finden.

Die Abwicklungsbehdrden sollten priifen, ob es machbar ist, eine Ubertragung von Anteilen im
Rahmen eines Briickeninstituts durchzuftihren.

4.1.3 Instrument der Ausgliederung von Vermoégenswerten

Die Institute sollten auf der Grundlage der von den Abwicklungsbehérden mitgeteilten
Informationen die Behorden auf die Vermoégenswerte, Rechte und/oder Verbindlichkeiten
hinweisen, die die Bedingungen des Artikels 42 Absatz 5 der Richtlinie 2014/59/EU und die in
den EBA-Leitlinien zum Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten® festgelegten
Grundsatze erfiillen, um zu ermitteln, in welchem Umfang das Instrument der Ausgliederung
von Vermoégenswerten gemafR Artikel 12 Absatz 3 Buchstabe b der Richtlinie 2014/59/EU
angewandt werden kann.

Die Institute sollten auf der Grundlage der Leitlinien der Abwicklungsbehdrden die in den
Ubertragungsumfang aufzunehmenden Elemente ermitteln, sodass diese den Merkmalen der
Vermogensverwaltungsgesellschaft nach den Vorgaben der Abwicklungsbehorden
entsprechen. In diesem Sinne sollten die Abwicklungsbehdrden im Einklang mit Artikel 42
Absatz 5 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2014/59/EU bestimmen, ob die Ubertragung fiir eine
Maximierung der Liquidationserldse erforderlich ist, weshalb das Geschaftsmodell und die
Strategie zur Beendigung der Vermoégensverwaltungsgesellschaft nicht unberiicksichtigt
bleiben sollten. Insbesondere sollten die Abwicklungsbehorden sicherstellen, dass

- der Ubertragungsumfang mit dem Geschéaftsmodell der
Vermogensverwaltungsgesellschaft, sofern diese bereits errichtet wurde, in Einklang steht,

6 EBA-Leitlinien zur Festlegung, wann eine Liquidation der Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten im Rahmen eines
reguldren Insolvenzverfahrens negative Auswirkungen auf einen oder mehrere Finanzmarkte gemal Artikel 42 Absatz 14
der Richtlinie 2014/59/EU haben kdnnte (EBA/GL/2015/05).
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33.

34.
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oder das Geschaftsmodell einer zu griindenden Vermdgensverwaltungsgesellschaft priifen.
Die Konzeption von Vermoégensverwaltungsgesellschaften kann auf einen einzelnen
Vermogenswert oder eine Spezialisierung auf ein geografisches Gebiet ausgerichtet sein;

- insbesondere im Fall einer Vermdgensverwaltungsgesellschaft, von der erwartet wird, dass
sie Portfolios und Tatigkeiten von verschiedenen Instituten Gbernimmt, eine Koharenz
zwischen dem Ubertragungsumfang und der VerduRerungsstrategie besteht, welche eine
Maximierung der Liquidierungserlose sicherstellt, Wertverluste vermeidet sowie
Skaleneffekte ermdoglicht;

- der Ubertragungsumfang es der Vermégensverwaltungsgesellschaft im moglichen Umfang
erlaubt, eine kritische GroBe zu erreichen, um GroRenvorteile nutzen zu konnen.
Idealerweise sollte die kritische GroRe innerhalb der Proportionen des Marktes bleiben, in
der sie tatig ist;

- der Ubertragungsumfang die Vermégensverwaltungsgesellschaft in die Lage versetzt,
einen langfristig hoheren Wert als den Marktwert am Bewertungstag gemald Absatz 32
dieser Leitlinien einzuziehen, was bedeutet, dass Portfolios mit negativen langfristigen
Aussichten sorgfiltig zu prifen sind.

Die Abwicklungsbehoérden sollten eine Methode fiir die Institute festlegen, nach der die
Strukturierung des fiir die Vermogensverwaltungsgesellschaft im Rahmen des Instruments der
Ausgliederung von Vermégenswerten bestimmten Ubertragungsumfangs in einer Weise
vorzunehmen ist, dass der langfristige Wert des Umfangs hoher ist als der Marktwert, um
Wertverluste zu vermeiden, die Kosten der Abwicklung zu minimieren und 6ffentliche Mittel zu
schiitzen (Artikel 31 Absatz 2 der Richtlinie 2014/59/EU). Der langfristige Wert kann auf der
Grundlage des aktuellen Marktwerts fiir nicht notleidende Portfolios geschatzt werden. Die
Frage stellt sich jedoch fiir wertgeminderte oder notleidende Portfolios; in diesen Fallen sollten
die Behorden die Aussichten fiir eine Verbesserung der betreffenden Portfolios und Markte
bewerten, dabei sollten sie sich auf verfligbare Marktanalysen stiitzen, die Bewertung der
Aufsichtsbehérden heranziehen sowie mogliche Kombinationen mit nicht notleidender
Vermogenswerten (Kombination unterschiedlicher Einheiten entsprechend Absatz 15 dieser
Leitlinien) fiir einen positiven Einfluss auf das Gesamtprofil des Ubertragungsumfangs
bewerten.

Zur weiteren Verbesserung der Abwicklungsfahigkeit sollten die Institute die
Abwicklungsbehorden dabei unterstiitzen, die moglichen Verschiebungen des Umfangs gemal
Absatz 22 dieser Leitlinien, die den Ubertragungsumfang beeinflussen kénnen, zu bewerten.

Die Abwicklungsbehoérden sollten die Bedingungen berlicksichtigen, unter denen eine
Rickibertragung an das Institut erforderlich und/oder mit Blick auf die Abwicklungsstrategie
vorteilhaft waéare. Diese Prifung sollte auf der Ebene einzelner Einheiten des
Ubertragungsumfangs erfolgen.

11



s
1 I EUROPEAN

LEITLINIEN ZUR UBERTRAGBARKEIT Bl w BANKING
(((« ‘ AUTHORITY

4.2 Beurteilung von Verflechtungen

35. Um die in den Absatzen 99 bis 101 der EBA-Leitlinien zur Abwicklungsfahigkeit erwahnten
Anforderung zu unterstiitzen und die Kontinuitit des Ubertragungsumfangs nach der
Separierung vom Rest der Gruppe entsprechend Absatz 13.b) dieser Leitlinien sicherzustellen,
sollten die Institute in der Lage sein, den Abwicklungsbehérden die Hintergrundanalyse zu
erldutern, die die Ermittlung der in den Absadtzen 15, 16 und 44 der EBA-Leitlinien zur
Abwicklungsfahigkeit genannten Informationen und die Abwicklungsplanung stiitzt. Unter
Bericksichtigung der VerhaltnismaRigkeit sollten die Institute insbesondere in der Lage sein:

- die Kerngeschiftsbereiche und kritischen Funktionen in funktionale Prozesse ’

aufzugliedern und sie gegebenenfalls Organisationseinheiten zuzuordnen;

- die Rolle der Organisationseinheiten und die von ihnen erbrachten Dienstleistungen zu
bewerten;

- die entsprechenden Elemente zu bestimmen, wie Vermogenswerte, Verbindlichkeiten,
Personal, Ressourcen, Systeme und Anwendungen, die gegebenenfalls in den
Organisationseinheiten eingesetzt werden.

36. Die Institute sollten die Abwicklungsbehorden auf potenzielle Probleme bei der Separierung
von Elementen der Organisationseinheiten von den Bestandteilen des wesentlichen Teils des
Ubertragungsumfangs (der ersten Ebene) hinweisen (Konflikte beziiglich der Trennbarkeit), sei
es, weil sie nicht einfach ersetzt werden kénnen, weil sie moglicherweise mit zusatzlichen oder
unverhaltnismaRigen Risiken verbunden sind oder weil ihre Separierung mit Blick auf die
Abwicklungsziele suboptimal ware. Beim Verfahren zur Ermittlung moglicher Konflikte
beziiglich der Trennbarkeit sollten die in den Absatzen 37 bis 49 dieser Leitlinien dargelegten
Elemente bericksichtigt werden, und es sollte sich soweit wie moglich auf die Ergebnisse der
Sanierungsplanung stiitzen. Das Ergebnis sollte in die Definition des Ubertragungsumfangs im
Abwicklungsplan und die Bewertung der Durchfiihrbarkeit der Abwicklungsstrategie einflieRen.
Je nach Umfang der Verflechtungen und den verschiedenen Abwicklungsszenarien kann die
Bewertung der Verflechtungen zeitlich gestaffelt durchgefiihrt werden.

37. Im Einklang mit Absatz 100 der Leitlinien zur Abwicklungsfahigkeit sollten die Institute den
Abwicklungsbehorden Angaben zu den durch die Artikel 76 bis 80 der Richtlinie 2014/59/EU
geschitzten Verbindungen bereitstellen.

38. Um i) unnétige finanzielle Stérungen zu vermeiden und die Zuverlassigkeit der der durch den
Ubertragungsumfang erbrachten Finanzdienstleistungen zu gewihrleisten oder ii) finanzielle
Instabilitaten der fortzufiihrenden Tatigkeiten zu begrenzen (auch im Rahmen des Instruments
der Ausgliederung von Vermégenswerten fiir das urspriingliche Unternehmen), sollte der

7 Funktionale Prozesse kénnen als laufende Tatigkeiten zur Unterstltzung der Geschéaftsbereiche definiert werden.
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wesentliche Teil des Ubertragungsumfangs, sofern moglich und vorbehaltlich Absatz 41 dieser
Leitlinien, mit den verbundenen finanziellen Pflichten und Schutzvorkehrungen (ibertragen
werden. Deshalb sollten Institute, in deren Abwicklungsplane Transferstrategien enthalten
sind, bei der Abwicklungsplanung:

- finanzielle  Verbindungen zwischen aullerbilanziellen und  bilanzwirksamen
Risikopositionen und Verbindlichkeiten sowie insbesondere gewahrte oder erhaltene
Garantien ermitteln (gegebenenfalls  einschlieRlich ~ Verweisen auf  den
Anwendungsbereich®, die Laufzeit, ein vorzeitiges Kiindigungsrecht, eine Anderung der
Kontrollverhaltnisse oder Cross-Default-Klauseln oder das geltende Recht), wobei zwischen
externen Garantien und gruppeninternen Garantien zu unterscheiden ist. Gruppeninterne
Garantien® sollten besonders gepriift werden, um zu ermitteln, ob sie libertragen oder
widerrufen werden kénnen, ohne unerwiinschte Auswirkungen zu verursachen;

- bestehende Absicherungen ermitteln, die nicht bereits unter den vorstehend erwahnten
Schutzbestimmungen erfasst sind;

- die Organisationseinheiten, die flir die Bereitstellung finanzieller Mittel zustandig sind, und
ihre  vertraglichen Verbindungen mit anderen Einheiten ermitteln, wobei
Liquiditatszuflisse und -abflisse und die Liquiditatsausgleichsfahigkeit zu berilcksichtigen
sind;

- gegebenenfalls Regelungen ausarbeiten, durch die sichergestellt wird, dass bestehende
Vereinbarungen wahrend und nach der Abwicklung aufrechterhalten werden, Back-to-
back-Transaktionen der separierten Einheiten fortgefiihrt werden und diese Zugang zu
benétigten Wahrungen haben.

39. Um die Abwicklungsbehérden zu unterstitzen, sollten die Institute rechtliche Verflechtungen
zwischen dem wesentlichen Teil des Ubertragungsumfangs und dem Restinstitut ermitteln, was
unter anderem Folgendes einschlief3t:

a. Auf unternehmensinterner Ebene: ) institutsiibergreifende Eigentumsinstrumente,
ii) steuerliche Verbindungen, iii) gegebenenfalls Verpflichtungen gegenuber anderen
Genossenschaftsmitgliedern, iv) rechtliche Beziehung zwischen den Unternehmen und
einem Solidaritdtsmechanismus oder institutsbezogenen Sicherungssystemen, v) relevante
Vertrage mit Ausschlussklauseln wie Joint Venture oder andere Partnerschaften
beispielsweise mit Versicherungsgesellschaften.

b. Auf Ebene der Organisationseinheiten: rechtliche Verflechtungen aufgrund bestehender
Dienstleistungsverpflichtungen, eventuell im Rahmen von Dienstleistungsvereinbarungen,

8 wie beispielsweise Patronatserklarungen.

2 Gruppeninterne Garantien sind im Rahmen dieser Leitlinien umfassend als Verlustiibernahmemechanismen zu
verstehen.
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Arbeitnehmervertrage und Tarifvertrage sowie mit den Vermogenswerten und

Verbindlichkeiten der einzelnen Einheiten verbundene Vertragsbestimmungen.

40. Die Institute sollten mogliche Konflikte bezliglich der Trennbarkeit in Zusammenhang mit den
vorstehend genannten Elementen ermitteln und den Abwicklungsbehérden alle notwendigen
Informationen vorlegen, um die folgenden Elemente zu klaren:

(i) die moglichen Folgen der Definition des Ubertragungsumfangs auf die Eigentumsstruktur des
Instituts und die Unabhangigkeit des Erwerbers;

(ii) ob die zweite Ebene des Ubertragungsumfangs in einer Weise strukturiert werden kann, die
nicht zu unndtigen Verlusten aus steuerlichen Griinden fiihrt;

(iii) ob Kooperationsvereinbarungen weitergefiihrt werden sollten und dem Ubertragungsumfang
zugutekommen koénnten;

(iv) ob die Mitgliedschaft in einem institutsbezogenen Sicherungssystem, einem Verband oder
dhnliche Solidarititsvereinbarungen fiir den Ubertragungsumfang und die méglicherweise damit
verbundenen Pflichten fiir den Ubertragungsumfang noch fortgefiihrt werden kdnnen, wobei
gegebenenfalls auch zu bewerten ist, ob Befreiungen fir das institutsbezogene
Sicherungssystem/den Verband (wie sie in Artikel 113 Absatz 7 und Artikel 49 Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 vorgesehen sind) im Abwicklungsfall fortgefiihrt oder beendet
werden und welche Folgen damit einhergehen wiirden;

(v) ob und in welchem Umfang eine mogliche Gefahr von Rechtsstreitigkeiten (einschlieRlich
Risiken fir Rechtsstreitigkeiten aufgrund der AbwicklungsmalRnahme selbst unter Weisung der
Abwicklungsbehérden) den Ubertragungsumfang belastet.

41. Die Abwicklungsbehorden sollten bewerten, in welchem Umfang Befugnisse gemaR Artikel 64
Absatz 1 der Richtlinie 2014/59/EU zur Anderung oder Auflésung von Vertriagen in Anspruch
genommen werden kénnten, um die zweite Ebene des Ubertragungsumfangs besser zu
definieren und unnétige Verflechtungen abzubauen.

42. Zusatzlich zur Zuordnung von Vollzeitdquivalenten zu den Bestandteilen des
Ubertragungsumfangs (siehe Absatz 35 dieser Leitlinien) sollten die Institute Informationen
Uiber die fiir die Wahrnehmung der mit dem Ubertragungsumfang verbundenen Tatigkeiten
erforderlichen Fachkenntnisse vorlegen. Schlieflich sind es Verstandnis und Fachwissen, auf
der die Bewertung der Ersetzbarkeit von Personal und die Reduktion von Konflikten bezliglich
der Trennbarkeit basieren.

10 GemaR Artikel 5 Absatz 1 der Richtlinie 2001/23/EG zum Ubergang von Unternehmen und Artikel 34 Absatz 4 der
Richtlinie 2014/59/EU findet méglicherweise die Automatik einer Ubertragung von Arbeitnehmervertrigen im Rahmen
einer Ubertragung unter Nutzung des Briickeninstituts, mithilfe einer VerduRerung des Unternehmens oder von
Instrumenten der Ausgliederung von Vermogenswerten keine Anwendung.
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43,

44.

Die Institute sollten geschaftliche Verflechtungen ermitteln, wie etwa
organisationsiibergreifende Verbindungen von Einheiten, bei denen ein Geschaftsbereich
durch mehrere Organisationseinheiten gefiihrt wird oder deren Einnahmen von den
Tatigkeiten unterschiedlicher Organisationseinheiten, einschlieBlich Synergien oder
tatigkeitstbergreifenden Kunden, abhangen.

Die Abwicklungsbehérden sollten die fiir die Definition des Ubertragungsumfangs verwendete
Methodik unter Bericksichtigung der geschaftlichen Verflechtungen priifen, sodass i) der an
die Vermégensverwaltungsgesellschaft zu ibertragende Ubertragungsumfang sich nicht
nachteilig auf das Franchise der fortzuflihrenden Geschaftstatigkeit auswirkt (einschliefRlich
kritischer Funktionen und Kerngeschaftsbereiche), die bei dem sich in Abwicklung befindlichen
Institut verbleibt, oder ii) alternativ das Verbleiben von Einheiten bei dem sich in Abwicklung
befindlichen Institut sich nicht nachteilig auf das Franchise der an potenzielle Erwerber oder
das Briickeninstitut Gbertragenen Geschaftstatigkeit (einschlieBlich kritischer Funktionen und
Kerngeschéftsbereiche) auswirkt.

4.3 Bewertung grenziberschreitender Aspekte

45,

46.

47.

48.

Die Institute sollten die Abwicklungsbehérden auf Verlangen Uber das geltende Recht sowie
nationale Besonderheiten von Vermoégenswerten, Elementen, Geschaften und Unternehmen,
die unter den Ubertragungsumfang fallen, informieren.

Die Institute sollten die unter den Ubertragungsumfang fallenden Elemente sowie auf Ersuchen
die Elemente, die nur innerhalb desselben Mitgliedstaats tibertragbar sind, kennzeichnen und
mogliche Ausweichlésungen ermitteln.

Um Artikel 67 der Richtlinie 2014/59/EU und Artikel 30 der Delegierten Verordnung
(EU) 2016/1075 der Kommission zu erfiillen, sollten die Abwicklungsbehérden in der
Abwicklungsplanungsphase mit Behoérden von Drittstaaten die Moglichkeit erortern,
Ubertragungsbefugnisse fiir Elemente, die dem Recht eines Drittstaats unterliegen, auszuiiben.
Auf der Grundlage des Ergebnisses der Erdrterungen hat die Abwicklungsbehérde zu
beurteilen, ob folgende Optionen durchfihrbar sind:

() Die Behérde des Drittstaats erkennt die Ubertragungsbefugnisse der Abwicklungsbehérde
an;

(i) die Behdrde des Drittstaats erkennt die Ubertragungsbefugnisse der Abwicklungsbehérde
nicht an, wird aber keine Einwidnde gegen eine bestitigte Ubertragung des sich in
Abwicklung befindlichen Unternehmens erheben;

(iii) die Ubertragung wird erst nach erheblichem Zeit- und Kostenaufwand im Abwicklungsfall
moglich sein.

Um die Abwicklungsbehorden bei ihrer Bewertung gemall dem vorstehenden Absatz zu
unterstitzen, sollten die Institute auf der Grundlage der rechtlichen Merkmale der Elemente
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des Ubertragungsumfangs die Durchfiihrbarkeit/Glaubwiirdigkeit folgender Aspekte
analysieren und die Abwicklungsbehérden dartiber informieren:

- eine vom sich in Abwicklung befindlichen Institut unterzeichnete bestatigende
Vereinbarung, in der die Ubertragung an den Erwerber (entweder den Kiufer, das
Briickeninstitut oder die Vermodgensverwaltungsgesellschaft) bestdtigt und die
Ubertragung nach den von der Abwicklungsbehérde (im Einklang mit Artikel 67 Absatz 1
Buchstabe a der Richtlinie 2014/59/EU) festgelegten Bedingungen anerkannt wird;

- bei einer Abwicklung aufrechtbleibende Klauseln in den Vertragen, um anzuerkennen und
die Gegenpartei dariiber zu informieren, dass der Vertrag der Ausiibung von
Abwicklungsbefugnissen (im Einklang mit Artikel 67 Absatz1 Buchstabea der
Richtlinie 2014/59/EU) unterliegen kann;

- die Ubertragung der Elemente, fiir die das Recht eines Drittstaats gilt, an eine Ad-hoc-
Einrichtung (wie eine Zweckgesellschaft), die unter das inlandische Recht féllt, und
Veranlassung der Ubertragung der Eigentumsinstrumente an der Gesellschaft als Teil des
Ubertragungsumfangs.

49. Die Institute sollten die Behorden (ber jeden Fall informieren, der unter das Recht eines
Drittstaats fallt und diese Institute dazu verpflichtet, ihr Tochterunternehmen zu unterstitzen,
wonach Drittstaatselemente in den Ubertragungsumfang aufgenommen werden miissen.
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5. Operative Ubertragung

50.

51.

Die Definition des Ubertragungsumfangs ist nur ein erster Schritt bei der Durchfiihrung des
Transferinstruments. Die Vorbereitungen fir den operativen Transfer sollten ein
Schlisselelement der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit flr Transferstrategien bilden. In
diesem Zusammenhang sollten die Abwicklungsbehorden und Institute Regelungen eingefiihrt
haben, um Vorbereitungen fiir den Verkauf des Ubertragungsumfangs nach den Ausfiihrungen
in Abschnitt 4 zu treffen, und dazu Folgendes unternehmen:

a. Die Abwicklungsbehorden sollten einen Verkaufsprozess (Abschnitt5.1.1) zur
Unterstlitzung der UnternehmensverduBerung ausarbeiten und zuséatzliche
vorbereitende MaRRnahmen (Abschnitt 5.1.2) zur Unterstitzung der Durchfihrung der
Transferinstrumente prifen.

b. Sowohl die Institute als auch die Abwicklungsbehorden sollten Fahigkeiten entwickeln,
um im Rahmen von Abschnitt 4.2 ermittelte Konflikte bezlglich der Trennbarkeit zu
beheben und die Ubertragung zeitnah (Abschnitt 5.2) durchzufiihren.

c. Die Institute sollten Prozesse einrichten, um die operativen Folgen der Ubertragung zu
bewaltigen, und den Abwicklungsbehérden nachweisen, wie zuverlassig diese Prozesse
sind (Abschnitt 5.3).

Wenn die Ausgliederung von Vermogenswerten oder ein Briickeninstitut die in der
Abwicklungsstrategie = vorgesehenen  Abwicklungsinstrumente  sind, sollten die
Abwicklungsbehorden Gber Verfahren verfiigen, um innerhalb eines angemessenen Zeitraums
eine Vermogensverwaltungsgesellschaft gemaR Artikel 42 der Richtlinie 2014/59/EU oder ein
Brickeninstitut gemaR Artikel 41 der Richtlinie 2014/59/EU zu errichten.

5.1 Verkaufsvorbereitungen

52.

53.

5.1.1 Vorbereitung des Verkaufsprozesses

Die Abwicklungsbehorden sollten in den Abwicklungsplanen oder in erlauternden Unterlagen
festlegen, wie sie den in Absatz 50.a genannten Verkaufsprozess so transparent wie moglich
durchfiihren kénnen.

Um die Durchfiihrbarkeit/Glaubwurdigkeit der  UnternehmensverduRerung  als
Abwicklungsinstrument sicherzustellen, sollte die Abwicklungsbehoérde mit der Unterstiitzung
der Institute, auf der Grundlage der Merkmale des Ubertragungsumfangs sowie der Merkmale
bestehender Marktteilnehmer und externer Faktoren (wie rechtliche Erwagungen beziglich
der Marktkonzentration, der Notwendigkeit von Zulassungen und Genehmigungen sowie
etwaige Hindernisse zum Markteintritt) vorab eine Liste von Kriterien zu erstellen, deren
Erfillung von moglichen Erwerbern erwartet werden kann. Die Abwicklungsbehorden sollten
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in der Lage sein, die den Aufsichtsbehorden verfligbaren und in Sanierungsplanen enthaltenen
Informationen zu nutzen.

Obwohl die Verkaufsstrategie von der Definition des (instituts- und situationsspezifischen)
Ubertragungsumfangs abhingt, sollten die Abwicklungsbehérden einen Verkaufsprozess
ausarbeiten, bei dem mindestens den folgenden Elementen Rechnung getragen wird:

zeitlicher Rahmen des Verkaufsprozesses: ein Zeitplan mit Etappenzielen und zu
erbringenden Leistungen;

- die Festlegung der operativen Teilprozesse mit einer klaren Zuweisung der Aufgaben zu den
verschiedenen Teams und Sachverstandigen unter Einbeziehung der
Abwicklungsbehdrden, zustandigen Behorden und aller maRgeblichen Akteure gemaf den
Absatzen 56 und 57;

- die Zusammensetzung und Funktionen der Teams und Gremien;

- die Dokumentation zu den Rahmenbedingungen fiir den Verkaufs- und
Vermarktungsprozess (unter anderem Term Sheets, Geheimhaltungsvereinbarungen und
sonstige rechtliche Dokumente, den Bietern verfligbare Vorlagen, Bewertungsbogen fir
Angebote, Liste der Kriterien, Beschaffungsunterlagen und Auftrdge fir externe Berater
sowie Muster fiir die Kommunikation mit Medien);

- vertrauliche Kommunikationskanadle, Kommunikationsplane sowie Informationen, Daten
und Berichte.

Bei der Festlegung eines Zeitplans gemall Artikel 10 Absatz 7 Buchstabend und j der
Richtlinie 2014/59/EU sollten die Abwicklungsbehdrden den verschiedenen Etappenzielen
Rechnung tragen, die fiir Ubertragungen von Bedeutung sind, und insbesondere den Stichtag

3

der Abwicklungsplanung 1!, das Bewertungsdatum 1%, das Abwicklungsdatum 3 und den

Ubertragungstermin/die Ubertragungstermine beriicksichtigen.

Die Abwicklungsbehorden sollten die Genehmigungen oder Zustimmungen ermitteln, die nicht
unter die in Artikel 63 Absatz 2 der Richtlinie 2014/59/EU genannten Befreiungen fallen, und
daflr Sorge tragen, dass sie beim Verkaufsprozess berlicksichtigt werden. Dazu kann die
Genehmigung der Europdischen Kommission beziglich eines Zusammenschlusses von
unionsweiter Bedeutung im Einklang mit der Verordnung (EG) Nr. 139/2004 des Rates vom
20. Januar 2004 ({ber die Kontrolle von Unternehmenszusammenschlissen (EU-

11 GemaR Artikel 5 der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2018/1624 der Kommission vom 23. Oktober 2018 zur Festlegung
technischer Durchfiihrungsstandards in Bezug auf Verfahren, Standardformulare und Meldebdgen fiir die Bereitstellung
von Informationen fir die Erstellung von Abwicklungspldnen fir Kreditinstitute und Wertpapierfirmen gemafl} der
Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Durchfiihrungsverordnung
(EU) 2016/1066 der Kommission (ABI. L 277 vom 7.11.2018, S. 1).

12 GemiR dem ,Handbook on Valuation for Purposes of Resolution“ der EBA (Handbuch der EBA zur Bewertung fir
Abwicklungszwecke).

13 Nach der Definition in Artikel 1 Buchstabe j der Delegierten Verordnung (EU) 2018/345 der Kommission.
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Fusionskontrollvorschriften)!* zdhlen. Die Abwicklungsbehdrden sollten ein Zusammenwirken
mit Marktaufsichtsbehérden und anderen Behoérden priifen, die voraussichtlich in den
Verkaufsprozess eingreifen. Eine solche Zusammenarbeit mit anderen Behdrden sollte zeitnah
erfolgen und nicht dazu fihren, dass der Zeitplan fiir die VerduRerung mit Blick auf die
Abwicklungsfahigkeit unangemessen ist.

57. Fir grenziiberschreitende Gruppen, bei einem grenziibergreifenden Ubertragungsumfang oder
grenziiberschreitenden Transaktionen sollten die Abwicklungsbehdrden gegebenenfalls ihren
Veraulerungsrahmen mit anderen Abwicklungsbehorden und zustandigen Behorden erértern,
um die Zuweisung der Aufgaben, den Informationsaustausch und den Zeitplan zu vereinbaren,
den VerauBerungsrahmen regelmafig zu aktualisieren und fiir das Bestehen vertraulicher
Kommunikationskandle Sorge zu tragen. Die Erdrterungen kdnnen beispielsweise in
Abwicklungskollegien, sofern vorhanden, oder in Krisenmanagementgruppen (fiir G-SRI), wenn
solche vorhanden sind, oder in einem anderen Rahmen auf Ad-hoc-Basis oder einer weniger
formellen Basis stattfinden.

58. Die Abwicklungsbehorden sollten daflir Sorge tragen, dass der Verkaufsprozess unter
mindestens zwei Szenarien angewendet werden kann: die VerdauRerung unter Sicherstellung
einer Vermarktung gemiaR Artikel 39 der Richtlinie 2014/59/EU (moglicherweise als
»strategische UnternehmensverdufRerung” einzustufen) und die VerduBerung ohne
Vermarktung gemaR Artikel 39 Absatz3 der Richtlinie 2014/59/EU (méglicherweise als
»,beschleunigte UnternehmensveraulRerung” einzustufen).

59. Die Abwicklungsbehdorde sollte darauf vorbereitet sein, so bald wie moglich und spatestens bis
zur Feststellung des Ausfalls oder eines wahrscheinlichen Ausfalls die Bewertung der
Durchfiihrbarkeit einer Vermarktung im Einklang mit den EBA-Leitlinien zur Wirksamkeit des
Instruments der UnternehmensverduRerung®® vorzunehmen.

60. Der Verkaufsprozess sollte eine reibungslose Durchfihrung einer beschleunigten
UnternehmensverdulRerung Uber das Abwicklungswochenende sicherstellen. Dazu sollte die
Abwicklungsbehorde in der Lage sein, (beispielsweise im Wege der Durchfiihrung von
MarktiiberwachungsmalRnahmen, eines bestehenden Zugangs zu aktuellen relevanten
Marktdaten oder bestehender Verfahren zur Inanspruchnahme von Unterstitzung durch
einschlagige Sachverstindige) im Einklang mit den Marktbedingungen und dem
Ubertragungsumfang am Tag der Feststellung des Ausfalls oder eines wahrscheinlichen Ausfalls
die Liste der Kriterien, die potenzielle Erwerber zu erfillen haben, und die vorab auf der
Grundlage von Absatz 19 dieser Leitlinien festgelegte Liste potenzieller Erwerber zu
aktualisieren. Die Abwicklungsbehorde sollte so frih wie moglich die potenziellen
Auswirkungen einer beschleunigten UnternehmensverduBerung beziiglich der Vorschriften

14 Verordnung (EG) Nr.139/2004 des Rates vom 20.Januar 2004 (ber die Kontrolle von
Unternehmenszusammenschliissen (,,EG-Fusionskontrollverordnung”) (ABI. L 24 vom 29.1.2004, S. 1).

15 | eitlinien der EBA zu den konkreten Umstdnden, die zu einer wesentlichen Bedrohung der Finanzstabilitat fiihren,
sowie zu den Aspekten hinsichtlich der Effektivitdat des Instruments der UnternehmensverdauBerung nach Artikel 39
Absatz 4 der Richtlinie 2014/59/EU (EBA/GL/2015/04).
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61.

62.

63.

Uber staatliche Beihilfen bewerten und die Ausfiihrung der beschleunigen VerauBerung in einer
Art und Weise sicherstellen, durch die diese Auswirkungen minimiert werden?®.

Fiir eine strategische UnternehmensverauBerung sollten die Abwicklungsbehorden in der Lage
sein, die Liste der Kriterien, die potenzielle Erwerber zu erfiillen haben, auf der Grundlage von
Abschnitt 4.1 und Absatz 19 dieser Leitlinien zu aktualisieren. Der Verkaufsprozess sollte fir
eine reibungslose Ausflihrung einer strategischen Unternehmensverauflerung sorgen, indem
eine offene, transparente und nichtdiskriminierende Vermarktung
(Vermarktungsanforderungen) sichergestellt wird, die auf eine Maximierung des Preises der
VerdauRerung und die Identifizierung etwaiger Interessenkonflikte ausgerichtet ist. Die
erwahnten Kriterien sollten eine Vielzahl an Indikatoren hinsichtlich der finanziellen,
rechtlichen und operativen Stirke der potenziellen Erwerber einschlieRen, die mit dem
Ubertragungsumfang in Zusammenhang stehen sollten und nicht zum Vorteil vorab ermittelter
potenzieller Erwerber konzipiert sein diirfen. Die Abwicklungsbehdrde kann Plane verlangen,
in denen der Integrationsprozess des Ubertragungsumfangs vom potenziellen Erwerber
dargelegt wird und die erforderlichen Fahigkeiten hervorgehoben werden.

Die Abwicklungsbehérden sollten sich darauf vorbereiten, externe Unterstiitzung
(einschlieRlich  Berater, Rechtsberater oder Wirtschaftsprifer) im Rahmen des
Verkaufsprozesses oder fiir die Delegierung der Vermarktung anzufordern. Die Zustandigkeit
der Abwicklungsbehdrde darf nicht Gbertragen werden, und die Abwicklungsbehdrde sollte ein
Verfahren eingerichtet haben, um externe Berater auf der Grundlage vorab festgelegter
Kriterien auszuwdhlen und im Rahmen eines prazisen Auftrags zu benennen, sie zu
kontrollieren und ihre Stellungnahmen zu tberpriifen, Interessenkonflikte auszuschlieRen und
die Vertraulichkeit zu wahren. Im Auftrag sollten unter anderem die Ziele und Leistungen, die
erwarteten Fachkenntnisse und Ressourcen, der Zeitplan und die Honorare klar festgelegt sein.

5.1.2 Interne Ausgliederung

Die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit gemaR AbschnittC im Anhang zur
Richtlinie 2014/59/EU muss sich auf die Bewertung der Rechts- und Unternehmensstrukturen
(Abschnitt C Punkt 2 im Anhang zur Richtlinie 2014/59/EU), der Komplexitat dieser Struktur
und der Schwierigkeit, Geschéaftsbereiche auf Unternehmenseinheiten auszurichten
(Abschnitt C Punkt 16 im Anhang zur Richtlinie 2014/59/EU), sowie die Kompatibilitdt dieser
Struktur mit dem  gewdhlten  Abwicklungsinstrument bzw. den gewadhlten
Abwicklungsinstrumenten (Abschnitt C Punkt 21 im Anhang zur Richtlinie 2014/59/EU) stitzen.
Deshalb sollten die Abwicklungsbehérden prifen, wie sie sich angesichts dessen, dass
zahlreiche Bestandteile des Ubertragungsumfangs moglicherweise nicht innerhalb eines
Rechtstragers oder eines Geschaftsbereichs angesiedelt sind, am besten auf das Instrument der
Ausgliederung von Vermoégenswerten vorbereiten, und bei Bedarf und unbeschadet der
Befugnisse gemaR Artikel 17 der Richtlinie 2014/59/EU die Aufteilung der Portfolios wie folgt
fordern:

%6 |m Einklang mit EBA Final Q&A2015 2339.
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a. vonden Instituten verlangen, dass sie Gber ein Instrumentarium (siehe Absatz 75) verfiigen
und Uber Handbicher verfiigen, in denen festgelegt ist, wie sie notleidende
Vermdgenswerte!” in einen Geschiftsbereich oder einen Rechtstrager ausgliedern, wenn
das Instrument der Ausgliederung von Vermogenswerten in der Abwicklungsstrategie
vorgesehen ist und wenn Portfolios, die fiir das Instrument der Ausgliederung von
Vermogenswerten infrage kommen, dezentral in der Gruppe verteilt sind;

b. bewerten, wie durch die Sanierungsoptionen gemaR Abschnitt A Punkt 14 im Anhang zur
Richtlinie 2014/59/EU die Trennung notleidender Vermogenswerte vom Rest der Gruppe
unterstitzt werden kdnnte.

64. Wenn die Institute aufgefordert werden, darzulegen, wie notleidende Vermdgenswerte
ausgegliedert werden kdnnen, sollten sie hervorheben, wie ihre MaRnahmen

eine Priifung im Sinne der Leitlinien der EBA zu den Tests, Bewertungen oder Priifungen,
die eine UnterstiitzungsmaRnahme auslésen kdnnen 2, erleichtern, da die meisten
notleidenden Vermogenswerte in einem speziellen Geschaftsbereich zentralisiert waren;

- eine angemessene Ermittlung vertraglicher Hindernisse, mit den notleidenden
Vermogenswerten verbundener rechtlicher Anforderungen und sonstiger Arten von
Ubertragungshindernissen zulassen;

- eine einfachere Bewertung der notleidenden Vermdgenswerte (und folglich der nicht
notleidenden Geschaftsbereiche, auf die sich die Wahl des ergdnzenden
Abwicklungsinstruments stiitzt) ermaoglichen;

- ein hohes Mall an Fachkenntnissen im Geschaftsbereich entwickeln, der sich mit
notleidenden Vermdgenswerten befasst;

- die Entwicklung eines speziellen Datensatzes herbeifihren, der die Aspekte der
Sicherheiten und Rechtsfragen im Zusammenhang mit notleidenden Vermoégenswerten
abdeckt;

- die speziellen Dienstleistungen hervorheben, die fir diese Elemente erforderlich sind, und
mit der Umsetzung der Vorkehrungen fiir ihre Steuerung beginnen;

- die Ausgliederung der notwendigen Ressourcen (einschlieBlich Finanzmittel oder Personal)
herbeifiihren, die hierdurch im Abwicklungsfall einfacher tbertragen werden konnten,
insbesondere mithilfe von Dienstleistungsvereinbarungen.

7 Unter notleidenden Vermogenswerten sind fir die Zwecke dieser Leitlinien wertgeminderte oder ausfallgefahrdete
Vermodgenswerte gemaR Erwagungsgrund 59 der Richtlinie 2014/59/EU zu verstehen.

18 | eitlinien der EBA zu den Arten von Tests, Bewertungen oder Prifungen, die eine UnterstiitzungsmalRnahme nach
Artikel 32 Absatz 4 Buchstabe d Ziffer iii der Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Banken auslésen kdnnen
(EBA/GL/2014/09).
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Sofern relevant, sollten die Institute auch ihre Fahigkeiten zur Errichtung von Rechtstragern im
Einklang mit Absatz 48 dieser Leitlinien nachweisen.

5.2 Regelungen zur Sicherstellung einer reibungslosen
Separierung

66.

67.

68.

69.

70.

5.2.1 Rechtliche Aspekte

Im Einklang mit Artikel 67 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2014/59/EU sollten die Institute
gegebenenfalls bewerten, in welchem Umfang das Recht eines EU-Mitgliedstaats wirksam auf
einen Vertrag anwendbar ist, der dem Recht eines Drittstaates unterliegt, sowie die wirksame
Anwendung der Abwicklungsbefugnisse beurteilen.®

Die Institute sollten bewerten, in welchem Umfang vertragliche Elemente gedndert werden
kénnen, um Notifikationen und Genehmigungen, fir die nicht bereits gemall der Richtlinie
2014/59/EU eine Ausnahme gilt, zu vermeiden.

Die Institute sollten die Abwicklungsbehérden bei der Ermittlung etwaiger mit der Ubertragung
des festgelegten Ubertragungsumfangs verbundener Anderungen am Gesellschaftsvertrag
oder der Rechtsform unterstiitzen, da ein Unternehmen moglicherweise in seiner derzeitigen
Rechtsform nicht an einen Erwerber mit einer anderen Rechtsform Ubertragbar ist oder
kollidierende Bestimmungen im Gesellschaftsvertrag enthalten sein konnen. Im
Abwicklungsplan sollten das Verfahren und die erforderlichen MaRnahmen fir eine
rechtzeitige Berlicksichtigung dieser Fragen festgelegt sein.

5.2.2 Finanzielle Aspekte

Wenn fiir die Kontinuitit des Ubertragungsumfangs Zugang zu Wahrungen oder die
Fortflihrung von Back-to-back-Transaktionen erforderlich sind, wie in der in Absatz 69 der EBA-
Leitlinien zur Abwicklungsfahigkeit erwdahnten Bewertung hervorgehoben, sollten die Institute
daflir Sorge tragen, dass Regelungen bestehen, mit denen diese Fortflihrung gemaR den
Erwartungen der Abwicklungsbehdrde sichergestellt wird. Beispielsweise konnten im Vorhinein
Vereinbarungen (iber Korrespondenzbankbeziehungen abgefasst werden, um zu
gewihrleisten, dass der Ubertragungsumfang bei Bedarf weiterhin in den erforderlichen
Wahrungen bedient wird. Zudem sollten bestehende Vereinbarungen gemall der
Richtlinie 2014/59/EU ubertragbar sein.

Die Institute sollten die Abwicklungsbehdorden dabei unterstiitzen, die Rolle der
Solidaritatsmechanismen (Institute mit einer Zentralorganisation) oder bestehender

1 Bei Vertrdagen nach dem Recht eines Drittstaats als Grundlage fir den rechtmaRigen Transfer relevanter
Vermdgenswerte, Rechte und/oder Verbindlichkeiten wird bereits erwartet, dass sie explizit bei einer Abwicklung
resiliente Merkmale bieten sowie anerkannt und die Gegenpartei dartiber informiert wird, dass der Vertrag der Ausiibung
von Abwicklungsbefugnissen zur Aussetzung oder Einschrankung von Rechten oder Pflichten (,,Befugnisse zur Aussetzung
bei der Abwicklung”) nach der Richtlinie 2014/59/EU unterliegen kann.
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71.

72.

73.

institutsbezogenen Sicherungssysteme bei der Anwendung des Transferinstruments zu
ermitteln und eine schnelle Separierung und Abwicklungsfahigkeit sicherzustellen.

5.2.3 Operative Aspekte

Im Fall einer teilweisen Ubertragung entweder an unterschiedliche Erwerber (wie eine
Vermogensverwaltungsgesellschaft und ein Briickeninstitut) oder an einen Erwerber, allerdings
ohne Liguidation des sich in Abwicklung befindlichen Instituts (z. B. bei einer Kombination aus
Bail-in und Instrument der Ausgliederung von Vermoégenswerten), ist die Befugnis nach
Artikel 64 Absatz 1 Buchstabe d der Richtlinie 2014/59/EU moglicherweise nicht ausreichend,
um den Zugang zu allen benétigten Dienstleistungen aufrechtzuerhalten. Deshalb sollten die
Institute die Abwicklungsbehoérden (lber die Moglichkeit informieren, dreigliedrige
Zugangsklauseln in den Vertrag mit einem Dienstleister aufzunehmen.

[Gemeinsame Dienstleistungsgesellschaft] Die Abwicklungsbehérden sollten bewerten, ob das
derzeitige Dienstleistungsmodell die Trennbarkeit des Ubertragungsumfangs beeinflusst und
die in Absatz34 der EBA-Leitlinien zur Abwicklungsfahigkeit vorgesehenen
Durchsetzungsbestimmungen in Erwagung ziehen.

[FMI-Notfallpléne] Zusatzlich zu der in Abschnitt 4.1.2 (und insbesondere Absatz 50) der EBA-
Leilinien zur Abwicklungsfahigkeit genannten Leitlinie sollten die Institute

- bewerten, wie die erforderlichen Zugidnge zu Finanzmarktinfrastrukturen an das
Unternehmen Uibertragen werden, dessen Zweck in der Aufrechterhaltung der kritischen
Funktion/des Kerngeschiftsbereichs besteht, und/oder wie ein indirekter Zugang
hergestellt werden kann. Sollte das sich in Abwicklung befindliche Institut liquidiert werden
(nach der Anwendung des Transferinstruments im Einklang mit Artikel 37 Absatz 6 der
Richtlinie 2014/59/EU), sowie im Fall einer Vermdgensverwaltungsgesellschaft kann der
Zugang zu Finanzmarktinfrastrukturen begrenzt sein. Deshalb sollte ein indirekter Zugang
Uber ein fortbestehendes Institut sichergestellt und Regelungen zu diesem Zweck getroffen
werden, darunter auch eine Regelung, nach der das fortbestehende Institut die BIC,
Konnektivitat und Kommunikationsdienste des sich in Abwicklung befindlichen Instituts
behalten sollte;

- die bestehenden Ubergangsmechanismen, die beschleunigten Antragsverfahren fiir den
Zugang zu Finanzmarktinfrastrukturen oder Mdglichkeiten zur Erteilung einer Vollmacht
bewerten, um die Kontinuitdt des Zugangs zu Finanzmarktinfrastrukturen fir den
Ubertragungsumfang aufrechtzuerhalten;

- auf Ersuchen der Abwicklungsbehérden die Auswirkungen der Ubertragung auf
Finanzmarktinfrastrukturen und/oder andere Parteien fiir die von dem Institut erbrachten
Dienstleistungen bewerten.

5.3 Durchfihrung von Nebenverfahren
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Fir die VerduRerung des Ubertragungsumfangs sind neben der Vorbereitung des
Verkaufsprozesses weitere MaBnahmen erforderlich und/oder werden diese Nebeneffekte
auslosen, die gesteuert und fiir die Vorbereitungen getroffen werden sollten, um eine
reibungslose Ubertragung durch das Institut und die Abwicklungsbehérde zu gewéhrleisten.

Die Institute sollten interne Verfahren und VorbereitungsmaRnahmen erarbeiten, um die
Durchfiihrung der Ubertragung glaubwiirdig und durchfiihrbar zu gestalten. Diese Verfahren
sollten Governance-Regelungen, einschlieBlich einer klaren Angabe von Zustidndigkeiten,
Berichtswegen und Funktionen von Ausschiissen, sowie die Definition der Verfahrens- und
Validierungsschritte, den Aufbau der Kommunikation und die Beschreibung der einschlagigen
Management-Informationssysteme und die zusatzlichen von Dritten erforderlichen
Informationen umfassen. Diese Prozesse sollten in einem speziellen Instrumentarium auf
Ersuchen der Abwicklungsbehoérden zusammengefasst und Probeldufen unterzogen werden,
um dafiir Sorge zu tragen, dass die Verfahren funktionieren. Die nachfolgend durchgefiihrten
Elemente sollten in die Liste der zu bericksichtigenden Verfahren integriert werden.

[Bilanzanpassung] Die Ubertragung wird mit der Herabschreibung und Umwandlung von
Kapitalinstrumenten kombiniert und kann mit einem Bail-in verbunden sein. Fir eine
Unternehmensverduflerung muss das Unternehmen marktfahig sein. Die Institute sollten
Verfahren entwickeln, um Berichtigungsbuchungen vorzunehmen und insbesondere die
Verluste zeitnah vor der Ubertragung zu erfassen, damit sie nicht an das fortbestehende Institut
Ubertragen werden.

Sofern in Abwicklung befindliche Institute fortbestehen, sollten sie in der Lage sein, die
Erstellung einer Bilanz nach der Abwicklung zur Ausbuchung des Ubertragungsumfangs und
Verbuchung seiner Erlése nach vorab vereinbarten Rechnungslegungsgrundsatzen zu
unterstiitzen. Diese Bilanzen missen in der Phase vor der Abwicklung nicht laufend aktualisiert
werden, die Institute sollten aber nachweisen, dass sie in der Lage sind, den
Abwicklungsbehoérden schnell eine Bilanz nach der Abwicklung vorzulegen, die dem von den
Abwicklungsbehdrden mithilfe der Institute ermittelten Ubertragungsumfang entspricht.

[Rechtliche Uberpriifung] Die Institute sollten eine rechtliche Uberpriifung der dem
Ubertragungsumfang zugeordneten Vertrige vornehmen und die in Absatz 40 genannte
Bewertung unterstiitzen. Bei einer rechtlichen Uberpriifung der Vertrige sollte Folgendes
hervorgehoben werden:

- Vertragsklauseln, die mit Herausforderungen fiir die Ubertragung verbunden sind und von
der Abwicklungsbehorde nicht gemaR Artikel 64 der Richtlinie 2014/59/EU geédndert
werden kénnen sowie im Fall einer Ubertragung oder fiir eine Ubertragung eine rechtliche
Pflicht auferlegen (einschlieRlich einer speziellen Mitteilung an Kunden oder Behdrden,
einer Genehmigung oder Registrierungsanforderungen);
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79.

80.

81.

82.

83.

- bestehende mehrfach verpfiandete Pfandrechte (wenn ein Kunde eine Sicherheit fir
unterschiedliche Vertrage als Sicherheit gestellt hat);

- spezifische nationale Rechtsvorschriften, die anzuwenden sind, wie Vorschriften zu
gedeckten Schuldverschreibungen, durch die bestimmte Bedingungen fiir die Ubertragung
auferlegt werden kénnen (siehe Abschnitt 4.3 dieser Leitlinien);

- die bestehenden Rechtsstreitigkeiten und  Vertragsbestimmungen, die zu
Rechtsstreitigkeiten wahrend oder nach der Abwicklung fliihren kénnen.

[Durchfiihrung des Ubertragungsumfangs] Die Institute sollten ein Verfahren ausarbeiten, um
die von der Abwicklungsbehérde festgelegte Methodik fiir den Ubertragungsumfang
anzuwenden, und ihre administrativen und rechtlichen Verpflichtungen ermitteln und
durchfiihren (wie etwa Versicherungen, Registrierung).

[Bestimmung der steuerlichen Folgen] Die Institute sollten samtliche steuerlichen Folgen der
Ubertragung ermitteln und veranschlagen und die Abwicklungsbehérde entsprechend
informieren. Die Ubertragung von Anteilen oder Vermdgenswerten kann Anlass zu steuerlichen
Fragen geben.

[Kontinuitdt der Dienste] Die Institute sollten in ihr Transferplaybook Ubergangspline
aufnehmen, in denen neben anderen Regelungen Verfahren festgelegt sind, um Ubergangs-
oder Dienstleistungsvereinbarungen nach Aufforderung gemaR Absatz 22 der EBA-Leitlinien
zur  Abwicklungsfahigkeit zu  erstellen, Vereinbarungen zur Kontinuitat der
Finanzmarktinfrastruktur-Dienste und die fir das urspriingliche Unternehmen anzuwendenden
Ubergangsregelungen im Einklang mit den Erwartungen der Abwicklungsbehérden
umzusetzen.

[Geschdftsplan] Auf Ersuchen der Abwicklungsbehodrden sollten die Institute Geschéaftsplane
oder Ahnliches ausarbeiten und zeitnah vorlegen. Im Fall einer VerduRerung von Anteilen im
Rahmen einer UnternehmensveriuRerung ist fiir die Vermarktung des Ubertragungsumfangs
wahrscheinlich zusatzlich zu einem breiten Spektrum an Daten ein Geschaftsplan erforderlich.
Die Erwartungen beziglich des Inhalts dieses Geschaftsplans sollten zusammen mit der
Abwicklungsbehorde festgelegt werden.

Die Abwicklungsbehérden sollten Verfahren festlegen, um die Ubertragung im Abwicklungsfall
reibungslos durchzufiihren, und insbesondere Folgendes regeln:

- die Modalitaten und Entscheidungsprozesse fiir die Inanspruchnahme der Befugnisse
gemal Artikel 63 und 64 der Richtlinie 2014/59/EU;
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- die Durchfiihrung der Anpassungen des Ubertragungsumfangs, insbesondere im Anschluss
an den endgiiltigen Bewertungsbericht, um eine mogliche Riickiibertragung an das sich in
Abwicklung befindliche Institut sicherzustellen;

- etwaige andere landerspezifische Pflichten.

5.4 Funktionen des Management-Informationssystems

84.

85.

86.

Die Institute sollten in der Lage sein, den Abwicklungsbehorden aktuelle und korrekte
Informationen vorzulegen, sodass diese vor, wahrend und nach der Abwicklung fundierte
Entscheidungen treffen konnen. Die Institute sollten Uber angemessene Management-
Informationssysteme und technische Infrastruktur verfiigen, um die Abwicklungsstrategie im
Einklang mit Artikel 11 der Richtlinie 2014/59/EU rechtzeitig umzusetzen.

Unter Beachtung des Grundsatzes der VerhaltnismaRigkeit und zur Unterstiitzung der in
Absatz 75 dieser Leitlinien genannten Verfahren sollten die Institute in der Lage sein, auf
Ersuchen der Abwicklungsbehérden granulare Daten beziglich der Bestandteile des
Ubertragungsumfangs vorzulegen und die erforderlichen Daten fir den Transfer zu
aktualisieren, wobei der Zeitraum zwischen dem Stichtag der Informationen und dem
Abwicklungsdatum so kurz wie moglich sein sollte. Das MaB an Granularitdt sollte es
ermoglichen, die ibertragenen Elemente gesondert von den ibrigen Elementen zu bewerten,
und es der Abwicklungsbehorde gestatten, Uber die Einzelheiten der Separierung und
Ubertragung zu entscheiden sowie die zu Ubertragenden Elemente im Einklang mit den
Erfordernissen des Rechtsakts nach nationalem Recht zu ermitteln.

Die Institute sollten die Festlegung des Ubertragungsumfangs mit Informationen auf der Ebene
der einzelnen Elemente (Verbindlichkeiten, Vermodgenswerte und Rechte) unterstitzen,
darunter

eine Zuordnung der kritischen Funktionen und Kerngeschéaftsbereiche zu den einzelnen
Elementen;

- eine Einstufung der Elemente (wie etwa die Art der Vermogenswerte/Verbindlichkeit;
Informationen zur Gegenpartei und Art der Sicherheit);

- die Qualitat der Vermogenswerte und Risikoindikatoren (wie eine Einstufung bediente
Kredite/notleidende Kredite, risikogewichtete Aktiva und Angaben zur Sicherheit,
hochwertige liquide Mittel);

- rechtliche Aspekte (wie geltendes Recht und Anerkennung der Ubertragungsbefugnisse
nach der Richtlinie 2014/59/EU sowie etwaige vertragliche Hindernisse fir die
Ubertragbarkeit des entsprechenden Instruments);
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88.

89.

90.
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- gegebenenfalls Buchungsdaten (wie Buchwert, aullerbilanzieller Wert und Hoéhe der
Rickstellung flr Kreditverluste).

Die Abwicklungsbehérden sollten die Erwartungen mit Blick auf die Daten zur Ubertragung und
zu den Transferinstrumenten ausarbeiten, die im Einklang mit dem durch die
Richtlinie 2014/59/EU geforderten Grundsatz der VerhaltnisméaRigkeit als Ergdnzung des
vorstehenden Absatzes betrachtet werden.

Im Fall der Verwendung des Instruments der Ausgliederung von Vermogenswerten sollten die
Institute Fahigkeiten entwickeln, um eine Priifung nach den Vorgaben der Abwicklungsbehérde
im Einklang mit den in den EBA-Leitlinien zu den Tests, Bewertungen oder Priifungen, die eine
UnterstiitzungsmaBnahme ausldsen kénnen % festgelegten Grundsitzen durchfilhren zu
kénnen.

Die Institute sollten im Einklang mit Abschnitt 4.2 dieser Leitlinien auch in der Lage sein,
Folgendes zu bestimmen:

- durch die Artikel 76 bis 80 der Richtlinie 2014/59/EU geschitzte Verflechtungen —
einschlieRlich einer Zuordnung von Netting- und Aufrechnungsvereinbarungen sowie einer
Zuordnung von besicherten Verbindlichkeiten zu den entsprechenden Sicherheiten;

- Verflechtungen, die nicht explizit durch die Richtlinie 2014/59/EU geschiitzt sind — wie etwa
die Zuordnung von Fazilitaten zu den Kennungen der Vertrage, um Posten unter demselben
Vertrag sowie Verbindungen zwischen unterschiedlichen Rechtstragern wie
Patronatserklarungen zu erkennen;

- wirtschaftliche und geschaftliche Verbindungen — wie beispielsweise Informationen (iber
Sicherungsgeschafte und Kundenbeziehungen oder

- Risiken bezlglich Rechtsstreitigkeiten.

Im Transferplaybook sollten die Institute erldutern, wie sie schnell einen virtuellen Datenraum
einrichten kénnen, in dem ausreichende Informationen fir die Durchfiihrung einer Due
Diligence des Ubertragungsumfangs seitens potentieller Erwerber enthalten sind und der die
Erwartungen im Hinblick auf den Verkaufsprozess der Abwicklungsbehoérde erfillt.

Die Institute sollten Regelungen ausarbeiten, um die Erstellung von Geschaftsplanen zu
unterstitzen, die moéglicherweise auch zwischen einem Plan fiir das Transferportfolio und
einem Plan fir das beim urspriinglichen Institut verbleibende Portfolio aufgegliedert werden
mussen.

20 EBA/GL/2014/09.
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92. Die Institute sollten nachweisen, wie die Separierung zur Unterstiitzung der operativen
Durchfiihrung der Ubertragung schnell in die Systeme der Bank implementiert werden kann,
wobei Funktionen des Management-Informationssystems fiir den operativen Fortbestands des
urspriinglichen Instituts und des Gbernehmenden Rechtstragers (wie etwa eine Ausgliederung
von Verbuchungen) festgelegt sind, sofern dies in der Abwicklungsstrategie vorgesehen ist und
mit Absatz 81 dieser Leitlinien®! in Einklang steht.

93. Management-Informationssysteme sollten ausreichend flexibel sein, um Anpassungen am
ibertragenen Ubertragungsumfang nach der Abwicklung (Riickiibertragungen) zuzulassen.
Beispielsweise missten solche Anpassungen liickenlos in den Blichern widergespiegelt werden.

21 Ebenso Nummer 11 in Abschnitt C des Anhangs der Richtlinie 2014/59/EU.
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