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Artikel 5
Absatz 1

Zustandige Behorde

Anwendung von CRD-
Anforderungen

Die zustdndigen Behdrden koénnen beschlieBen, die
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf Wertpapierfirmen
anzuwenden, die in Anhang I Abschnitt A Nummern 3 und 6
der Richtlinie 2014/65/EU aufgefiihrte Tatigkeiten austiben,
wenn die konsolidierte Bilanzsumme der Wertpapierfirma
einem Gesamtwert von 5 000 000 000 EUR oder mehr
entspricht und die Bedingungen von Artikel 5 Absatz 1 der
Richtlinie (EU) 2019/2034 erflllt sind.

8§ 4 Abs 1 WPFG:

Die FMA kann anordnen, dass eine Wertpapierfirma, die Handel fir
eigene Rechnung geméaB § 1 Z 3 lit. ¢ WAG 2018 oder die Ubernahme
der Emission von Finanzinstrumenten oder Platzierung von
Finanzinstrumenten mit fester Ubernahmeverpflichtung gemaB § 1 Z 3
lit. f WAG 2018 betreibt und deren konsolidierte Bilanzsumme einem
Gesamtwert von finf Milliarden Euro entspricht oder diesen Ubersteigt,
die Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 anzuwenden hat,
wenn die Wertpapierfirma

1. die genannten Tatigkeiten in einem solchen Umfang ausulbt, dass der
Ausfall oder die Notlage der Wertpapierfirma zu einem systemischen
Risiko flihren kénnte oder

2. ein Clearingmitglied gemaB Art. 4 Abs. 1 Nr. 3 der Verordnung (EU)
2019/2033 ist oder

3. aufgrund ihrer GréBe, ihrer Verflechtung mit dem Finanzsystem, der
Art, des Umfangs und der Komplexitat der Tatigkeiten oder ihrer
grenziberschreitend erbrachten Tatigkeiten erhebliche Relevanz fir die
Wirtschaft der Europédischen Union oder Osterreichs hat.

§4 WPFG N

030

Artikel 24
Absatz 2

Zustandige Behorde

Internes Kapital und liquide
Aktiva

Die zustandigen Behdérden kénnen von kleinen und nicht
verflochtenen Wertpapierfirmen verlangen, die in Artikel 24
der Richtlinie (EU) 2019/2034 festgelegten Anforderungen
an internes Kapital und liquide Aktiva anzuwenden.

8§ 14 Abs 2 WPFG:

Die in Abs. 1 genannten Regelungen, Strategien und Verfahren sind
regelmaBig intern zu Uberprifen und haben mit Blick auf die Art, den
Umfang und die Komplexitat der Geschédfte der betreffenden
Wertpapierfirma angemessen und verhaltnismaBig zu sein.

8§ 14 Abs 3 WPFG:

Die FMA kann Wertpapierfirmen, die die Voraussetzungen fir die
Einstufung als kleine und nicht-verflochtene Wertpapierfirmen geman
Art. 12 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 erfillen, verpflichten, die
in Abs. 1 genannten Anforderungen in dem Umfang, den die FMA fir
angemessen erachtet, einzuhalten. Die FMA kann durch Verordnung
ndhere Kriterien festlegen, gemaBl denen die in Abs. 1 genannten
Anforderungen von kleinen und nicht-verflochtenen Wertpapierfirmen
gemaB Art. 12 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 mit Blick auf die
Art, den Umfang, den Risikogehalt und die Komplexitat ihrer Geschéafte
sowie den Anlegerschutz zu bestimmen sind. Dabei hat sie auch dem
jeweiligen Konzessionsgegenstand der Wertpapierfirma Rechnung zu
tragen.

§ 14 WPEG N
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Artikel 36
Absatz 2

Zustandige Behorde

Aufsichtliche Uberpriifung
und Bewertung

Die zustéandigen Behdrden entscheiden jeweils im Einzelfall,
ob und in welcher Form die Uberpriifung und Bewertung in
Bezug auf kleine und nicht verflochtene Wertpapierfirmen
durchgefiihrt werden.

§ 25 Abs 3 WPFG:

Die FMA hat unter Berlicksichtigung der GroBe, der Art, des Umfangs
und der Komplexitat der Geschafte der betreffenden Wertpapierfirma
sowie gegebenenfalls ihrer Systemrelevanz die Haufigkeit und Intensitat
der Uberpriifung und Bewertung geméaB Abs. 1 festzulegen und dabei
dem Grundsatz der VerhaltnismaBigkeit sowie den Vorschriften und dem
Berechtigungsumfang hinsichtlich des Haltens von Kundengeldern
Rechnung zu tragen.

8§ 25 Abs 4 WPFG:

FMA hat im Einzelfall zu entscheiden, ob und in welcher Form die
Uberpriifung und Bewertung einer Wertpapierfirma, die die in Art. 12
Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 genannten Bedingungen flr die
Einstufung als kleine und nicht-verflochtene Wertpapierfirma erfllt,
durchgefihrt wird, sofern dies aufgrund der GrdéBe, der Art, des
Umfangs und der Komplexitat der Geschafte sowie des
Konzessionsgegenstands der betreffenden Wertpapierfirma notwendig
ist.

§ 25 WPFG N
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Artikel 40
Absatz 7

Zustandige Behorde

Zusatzliche
Eigenmittelanforderung

Die zustandigen Behdrden koénnen kleinen und nicht
verflochtenen Wertpapierfirmen im Einzelfall die in
Artikel 40 der Richtlinie (EU) 2019/2034 genannten
zusatzlichen Eigenmittelanforderungen auferlegen.

8§ 29 Abs 7 WPFG:

Die FMA kann kleinen und nicht-verflochtenen Wertpapierfirmen gemaf
Art. 12 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 auf Grundlage einer
fallbezogenen Bewertung und sofern sie dies flr gerechtfertigt halt,
gemal Abs. 1 bis 6 eine zusatzliche Eigenmittelanforderung
vorschreiben.

§ 29 WPEFG

060

Artikel 41
Absatz 1

Zustandige Behorde

Zusatzliche
Eigenmittelanforderung

Die zustandigen Behoérden kénnen von Wertpapierfirmen,
die keine kleinen und verflochtenen Wertpapierfirmen sind,
verlangen, dass ihre Eigenmittelausstattung ausreicht, um
die potenziellen  Auswirkungen konjunkturbedingter
wirtschaftlicher Schwankungen abzudecken.

8§ 30 Abs 1 WPFG:

Die FMA kann von Wertpapierfirmen, die nicht als kleine und nicht-
verflochtene Wertpapierfirmen gemaB Art. 12 Abs. 1 der Verordnung
(EU) 2019/2033 einzustufen sind, unter Berlcksichtigung des
Grundsatzes der VerhaltnismaBigkeit sowie entsprechend ihrer Gréfe,
der Systemrelevanz, der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer
Tatigkeiten verlangen, dass ihre Eigenmittelausstattung gemaB § 14
hinreichend Gber den in Teil 3 der Verordnung (EU) 2019/2033 und den
in diesem Bundesgesetz festgelegten Anforderungen liegt, um
sicherzustellen, dass konjunkturbedingte wirtschaftliche Schwankungen
keinen VerstoB3 gegen diese Anforderungen nach sich ziehen oder die
Fahigkeit der Wertpapierfirma, die Abwicklung und Einstellung der
Geschaftstatigkeit geordnet durchzufiihren, gefahrden.

§ 30 WPFG N



https://www.ris.bka.gv.at/Dokumente/Bundesnormen/NOR40250259/NOR40250259.html
https://www.ris.bka.gv.at/Dokumente/Bundesnormen/NOR40250269/NOR40250269.html
https://www.ris.bka.gv.at/Dokumente/Bundesnormen/NOR40250280/NOR40250280.html
https://www.ris.bka.gv.at/Dokumente/Bundesnormen/NOR40250284/NOR40250284.html
https://www.ris.bka.gv.at/Dokumente/Bundesnormen/NOR40250285/NOR40250285.html

DE

SR T LI LU Beschreibung der Option oder des Genutzt? 5 3 Auf EN Einzelheiten/
20}572)034 201(9E/U2)033 Adressat Bezeichnung Ermessensspielraums (J/N/Entféllt)(” Nationale Vorschrift(® Fundstelle(n)( ) verfiigbar (3/N)| Anmerkungen
070
§ 31 Abs 1 WPFG:
Die FMA darf die zusatzliche Liquiditatsanforderung gemali § 28 Abs. 2 Z
11 nur dann vorschreiben, wenn sie aufgrund der gemaB den §§ 25 und
26 durchgefiihrten Uberpriifungen zum Ergebnis kommt, dass eine
Wertpapierfirma, die nicht als kleine und nicht-verflochtene
Wertpapierfirma gemaB Art. 12 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2033
einzustufen ist oder zwar als kleine und nicht-verflochtene
Die zustandigen Behdrden schreiben Wertpapierfirmen die Wertpapierfirma gemaB Art. 12 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2033
besonderen Liquiditatsanforderungen nach Artikel 39 einzustufen ist, aber nicht als von der Liquiditatsanforderung gemaB Art.
Artikel 42 . N i Absatz 2 Buchstabe k der Richtlinie (EU) 2019/2034 nur 43 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 ausgenommen gilt, sich in
Absatz 1 Zustandige Behorde | Liquiditdtsanforderungen dann vor, wenn flir diese Firmen die in Artikel 42 Absatz 1 . einer der folgenden Situationen befindet: § 31 WPFG N
der Richtlinie (EV) 2019/2034 genannten 1. Die Wertpapierfirma ist Liquiditatsrisiken oder
Liquiditatsanforderungen gelten. Liguiditatsrisikokomponenten ausgesetzt, die wesentlich sind und von
der Liquiditatsanforderung in Teil 5 der Verordnung (EU) 2019/2033
nicht oder nicht ausreichend abgedeckt sind;
2. die Wertpapierfirma erflillt die Anforderungen gemadB den §§ 14 und
16 nicht und andere VerwaltungsmaBnahmen werden voraussichtlich
nicht innerhalb eines angemessenen Zeitraums zu einer ausreichenden
Verbesserung der Regelungen, Verfahren, Mechanismen und Strategien
fuhren.
080 8§ 38 Abs 2 WPFG:
Die FMA kann einvernehmlich mit den zustandigen Behdrden der
anderen betroffenen Mitgliedstaaten unter Berlicksichtigung der
betreffenden Wertpapierfirmen und der Bedeutung ihrer Tatigkeiten im
Inland und in den anderen betroffenen Mitgliedstaaten von den in Abs. 1
Z 3 bis 5 genannten Kriterien abweichen und fir die Auslibung der
Uberwachung auf konsolidierter Basis oder fiir die Uberwachung der
Einhaltung des Gruppenkapitaltests eine andere zustéandige Behoérde als
Die zustandigen Behérden koénnen fir die Ausilibung der in Abs. 1 vorgesehen benennen, sofern die Anwendung dieser Kriterien
Artikel 46 . i Ausr.mah.me von ;Ien Uberwachung auf konsolidierter Basis eine andere als die in fur eine wirksame Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis oder
Absatz 6 Zustandige Behorde GKrlterlen foI’ .dft Artikel 46 Absatz 6 der Richtlinie (EU) 2019/2034 genannte ] Uberwachung der Einhaltung des Gruppenkapitaltests nicht angemessen §38 WPFG N
ruppenadrsic Behorde benennen. ware. In diesem Fall haben die FMA und die zustandigen Behdrden der
anderen betroffenen Mitgliedstaaten der EU-
Mutterinvestmentholdinggesellschaft, der gemischten EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft oder der Wertpapierfirma mit der
héchsten Bilanzsumme vor einer solchen Entscheidung die Gelegenheit
zur Stellungnahme zu der beabsichtigten Entscheidung zu geben. Die
FMA und die zustandigen Behdrden der anderen betroffenen
Mitgliedstaaten haben der Europadischen Kommission und der EBA jede
derartige Entscheidung zu melden.
090
8§ 4 Abs 1 WPFG:
Die FMA kann anordnen, dass eine Wertpapierfirma, die Handel flr
eigene Rechnung gemaB § 1 Z 3 lit. ¢ WAG 2018 oder die Ubernahme
der Emission von Finanzinstrumenten oder Platzierung von
Finanzinstrumenten mit fester Ubernahmeverpflichtung gemaB § 1 Z 3
Die zustéandige Behdrde kann beschlieBen, Anforderungen lit. f WAG 2018 betreibt und deren konsolidierte Bilanzsumme einem
Anwendung von der Verordnung (EU) Nr.575/2013 gemaB Artikel 1 Gesamtwert von funf Milliarden Euro entspricht oder diesen Ubersteigt,
. Absatz 2 der Verordnung (EU) 2019/2033 auf die Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 anzuwenden hat,
Artikel 1 . .. .Anfor.derungen der Wertpapierfirmen anzuwenden, die in Anhang I Abschnitt A wenn die Wertpapierfirma
Absatz 2 Zustandige Behorde Eigenmittelverordnung Nummern 3 und 6 der Richtlinie 2014/65/EU genannte ] 1. die genannten Tatigkeiten in einem solchen Umfang ausiibt, dass der §4 WPFG N
Buchstabe c (Verordnung (EU) s . . . . N . ;
Tatigkeiten ausiben und bei denen der Gesamtwert der Ausfall oder die Notlage der Wertpapierfirma zu einem systemischen
Nr. 575/2013) - . - . - R
konsolidierten Bilanzsumme der Wertpapierfirma Risiko fiihren kdnnte oder
15 000 000 000 EUR oder mehr betragt. 2. ein Clearingmitglied gemaB Art. 4 Abs. 1 Nr. 3 der Verordnung (EU)
2019/2033 ist oder
3. aufgrund ihrer GréBe, ihrer Verflechtung mit dem Finanzsystem, der
Art, des Umfangs und der Komplexitat der Tatigkeiten oder ihrer
grenziiberschreitend erbrachten Tatigkeiten erhebliche Relevanz fir die
Wirtschaft der Europédischen Union oder Osterreichs hat.
100 Die zustandigen Behorden kénnen gestatten,
Anforderungen der Verordnung (EU) Nr.575/2013 auf
Anwendung von Wertpapierfirmen anzuwenden, die in Anhang I Abschnitt A
. Nummern 3 und 6 der Richtlinie 2014/65/EU genannte
Artikel 1 . . Anforderungen der s . . . L .
Zustandige Behorde Tatigkeiten ausliben, wenn die Wertpapierfirma ein N
Absatz 5 Verordnung (EU) . e .
Nr. 575/2013 Tpchteruntgrnehmen eines Kred!tlnstltuts, . einer
Finanzholdinggesellschaft oder einer gemischten
Finanzholdinggesellschaft im Sinne von Artikel 1 Absatz 5
der Verardnuna (FUI) 2019/2033 jst
110 § 37 WPFG:
Die FMA kann kleine und nicht-verflochtene Wertpapierfirmen gemaf
Die zustdndigen Behdrden kdnnen Wertpapierfirmen von Art. 12 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 von der Anwendung der
Artikel 6 Erflllung der der Anwendung des Artikels5 der Verordnung (EU) Teile 2 (Eige.nmit.te.zl), 3 (Kapitalanforderungen), 4
Absatz 1 Zustandige Behorde Anforderungen auf 2019/2033 in Bezug auf die Teile 2, 3, 4, 6 und 7 ] (Konzentrationsrisiko), 6 (Offenlegung) und 7 (Meldewesen) der § 37 WPEFG N

Einzelbasis

ausnehmen, wenn alle Bedingungen des Artikels 6 Absatz 1
erflllt sind.

Verordnung (EU) 2019/2033 unter den in Art. 6 Abs. 1 oder 2 der
Verordnung (EU) 2019/2033 genannten Bedingungen durch Verordnung
ausnehmen, wenn sie zugleich fir die Wertpapierfirmen zustandige
Behorde und konsolidierende Behorde ist.
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120 § 37 WPFG:
Die FMA kann kleine und nicht-verflochtene Wertpapierfirmen gemaB
. . i .. N Art. 12 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 von der Anwendung der
Artikel 6 Erflllung der dDeI:(i Z:ii?g:é%in Bdeggrd::dkkeolgr;end(\;\ier?:rpglfdr:;r:en (\é&r; Teile 2 (Eigenmittel), 3 (Kapitalanforderungen), 4
Zustandige Behorde Anforderungen auf 1ung ; 9 ] (Konzentrationsrisiko), 6 (Offenlegung) und 7 (Meldewesen) der § 37 WPFG N
Absatz 2 . . 2019/2033 in Bezug auf Teil 6 ausnehmen, wenn alle .
Einzelbasis Bedingunaen des Artikels 6 Absatz 2 erfiillt sind Verordnung (EU) 2019/2033 unter den in Art. 6 Abs. 1 oder 2 der
ingung rd z riu ind. Verordnung (EU) 2019/2033 genannten Bedingungen durch Verordnung
ausnehmen, wenn sie zugleich fir die Wertpapierfirmen zustdndige
Behorde und konsolidierende Behdrde ist.
130 . Die zustdndigen Behérden kdénnen Wertpapierfirmen von
Artikel 6 Erfullung der der Anwendung des Artikels5 der Verordnung (EU)
Zustandige Behorde Anforderungen auf ung : 9 N Wenn J, Pflichtfeld Wenn J, Pflichtfeld
Absatz 3 Einzelbasis 2019/2033 in Bezug auf Teil 5 ausnehmen, wenn alle
Bedingungen des Artikels 6 Absatz 3 erfillt sind.
140 Artikel 7 Anwendung der Die zusténdigen Behorden kénnen das Mutterunternehmen
Zustandige Behorde Anforderungen auf von der Einhaltung der in Teil 5 festgelegten Pflichten auf N Wenn J, Pflichtfeld Wenn J, Pflichtfeld
Absatz 4 L . o A
konsolidierter Basis konsolidierter Basis ausnehmen.
150
8§ 36 Abs 1 WPFG:
Wird die Anwendung des Gruppenkapitaltests gemal Art. 8 der
Verordnung (EU) 2019/2033 beantragt, gelten die Voraussetzungen
einer hinreichend einfachen Gruppenstruktur und fehlender wesentlicher
Kunden- und Marktrisiken, welche von der Wertpapierfirmengruppe als
Ganzes ausgehen, als erfillt, wenn der Antragsteller der FMA die
Die zustandigen Behorden kdnnen die Anwendung von folggnden Umstande nachwel.st: . i . .
. 1. Die Gruppe beruht ausschlieBlich auf Kapitalbeziehungen zwischen
Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2033 gestatten, wenn - L . . .
X 2N . , ihren Mitgliedern, die aus Instrumenten des harten Kernkapitals gemaB
. Anwendung der die Gruppenstruktur hinreichend einfach ist und von der )
Artikel 8 Zustandige Behorde Anforderungen auf Wertpapierfirmengruppe als Ganzes keine wesentlichen J Art. 28 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bestehen, § 36 WPFG N
Absatz 1 9 erungen ad ertpapie grupp . . 2. Die K-Faktoren AUM, COH, ASA, CMH, NPR und CMG geméB Art. 4
konsolidierter Basis Risiken fir Kunden oder fir den Markt ausgehen, die )
. N o . Abs. 1 Nr. 27 bis 30, 32 und 34 der Verordnung (EU) 2019/2033 aller
andernfalls eine Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis o ) S N
erfordern wiirden Mitglieder der Gruppe betragen jeweils nicht mehr als das Fiinffache der
) Grenzwerte gemaB Art. 12 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2033;
3. Kein Gruppenmitglied betreibt Handel flir eigene Rechnung (§ 1 Z 3
lit. ¢ WAG 2018) oder die Ubernahme der Emission von
Finanzinstrumenten oder Platzierung von Finanzinstrumenten mit fester
Ubernahmeverpflichtung (§ 1 Z 3 lit. f WAG 2018) oder ist berechtigt,
gemaB Art. 3 Abs. 1 Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU Gelder oder
Wertpapiere von Kunden zu halten.
160 Die Zustandigen Behorden Konnen emem
Mutterunternehmen gestatten, einen niedrigeren
Eigenmittelbetrag als den gemaf Artikel 8 Absatz 3 der
Verordnung (EU) 2019/2033 berechneten Betrag zu halten,
Artikel 8 Anwendung der sofern dieser Betrag nicht niedriger ist als die Summe aus
Zustandige Behorde Anforderungen auf den auf Einzelbasis geltenden Eigenmittelanforderungen an N
Absatz 4 . . . 7 .
konsolidierter Basis ihre Tochterunternehmen, bei denen es sich um
Wertpapierfirmen, Finanzinstitute, Anbieter von
Nebendienstleistungen oder vertraglich gebundene
Vermittler handelt, und dem  Gesamtbetrag der
Eventiialverhindlichkeiten ziiaiineten diecar lintarnehmen
170 Die zustandigen Behorden konnen gestatten, dass flr
Artikel 9 Wertpapierfirmen, die kleine und nicht verflochtene
Absatz 4 Zustandige Behorde Eigenmittel Wertpapierfirmen oder keine juristischen Personen oder N
Aktiengesellschaften sind, weitere Instrumente oder Mittel
als Eigenmittel gelten.
180 Die zustandigen Behérden kdnnen einer Wertpapierfirma
. I das Halten der in Artikel 10 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Artikel 10 . .. Qualifizierte e o
Zustandige Behdrde . X - 2019/2033 genannten qualifizierten Beteiligungen, deren N
Absatz 2 Eigenmittelbeteiligungen .
Betrag den dort festgesetzten prozentualen Anteil an
Eigenmitteln Uberschreitet, untersagen.
190 Die zustandigen Behdrden kdénnen verlangen, dass eine
Artikel 11 . L .. . . Wertpapierfirma andere Eigenmittelanforderungen erfillt
Absatz 3 Zustandige Behorde Figenmittel als die in Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2033 N
genannten Anforderungen.
200 Die zustdndigen Behdrden kénnen den Betrag der in
Artikel 13 R .. Eigenmittel. Anforderung Artikel 13~ Absatz 1 der" Vejrordnung. (EU) 2019/2033
Zustandige Behorde e . genannten Anforderung fir fixe Gemeinkosten anpassen, N
Absatz 2 fur fixe Gemeinkosten . . ) ) -
wenn ihrer Ansicht nach eine wesentliche Anderung der
Geschaftstatigkeiten einer Wertpapierfirma eingetreten ist.
210 Die zustandigen Behoérden konnen den Betrag eines
Artikel 15 Zustandige Behdrde Eigenmittel relevanten K-Faktgrs anpassen, wenn ihrer Ansicht nach N
Absatz 4 9 9 eine wesentliche Anderung der Geschaftstatigkeiten einer
Wertpapierfirma eingetreten ist.
220 Die zustandige Behorde kann fehlende historische
Artikel 17 K-Faktoren. K-AUM Datenpunkte durch Regulierungsfeststellungen ersetzen,
Zustandige Behorde (verwaltete die auf den gemaB Artikel 7 der Richtlinie 2014/65/EU N
Absatz 2 - i -
Vermdgenswerte) vorgelegten Geschaftsprognosen der Wertpapierfirma
beruhen.
230 Die zustandige Behdrde kann fehlende historische
. Datenpunkte durch Regulierungsfeststellungen ersetzen
Artikel 18 . R K-Faktoren. K-CMH . N : . . '
Absatz 2 Zustandige Behdrde (gehaltene Kundengelder) die auf den gemdB Artikel 7 der Richtlinie 2014/65/EU N

vorgelegten der

beruhen.

Geschaftsprognosen Wertpapierfirma
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240 Die zustandige Behorde kann fehlende historische
Artikel 19 K-Faktoren. K-ASA Datenpunkte durch Regulierungsfeststellungen ersetzen,
Zusténdige Behorde | (verwahrte und verwaltete [die auf den gemaB Artikel 7 der Richtlinie 2014/65/EU N
Absatz 3 N i S
Vermodgenswerte) vorgelegten Geschaftsprognosen der Wertpapierfirma
beruhen,
250 Die zustandige Behorde kann fehlende historische
Artikel 20 K-Faktoren. K-COH Datenpunkte durch Regulierungsfeststellungen ersetzen,
Zustandige Behodrde (bearbeitete die auf den gemaB Artikel 7 der Richtlinie 2014/65/EU N
Absatz 3 N .. -
Kundenauftrage) vorgelegten Geschaftsprognosen der Wertpapierfirma
beruhen.
260 Artikel 30 Die zusténdigen Behdrden kdnnen die Volatilitdtsanpassung
Zustandige Behorde K-Faktoren. K-TCD fir bestimmte Arten von Waren andern, fir die es N
Absatz 1 . e . A .
verschiedene Volatilitatsniveaus bei Preisen gibt.
270 Die zustandige Behdrde kann fehlende historische
. ) ) Datenpunkte durch Regulierungsfeststellungen ersetzen,
Artikel 33 1 ) | tsndige Behorde | . K-Faktoren. K-DTF 1 " it den gemaB Artikel 7 der Richtlinie 2014/65/EU N
Absatz 4 (téglicher Handelsstrom) . S
vorgelegten  Geschdftsprognosen der Wertpapierfirma
beruhen.
280 Die zustandigen Behorden kdonnen Wertpapierfirmen einen
Artikel 38 begrenzten Zeitraum bis zur Erfillung der in Artikel 37 der
Zustandige Behorde Konzentrationsrisiko Verordnung (EU) 2019/2033 genannten Obergrenze fir das N
Absatz 2 - . . - )
Konzentrationsrisiko und die Uberschreitung des
Risikopositionswerts einrdumen.
290 Die zustandigen Behorden koénnen in Artikel 41 Absatz 2
Artikel 41 . .. . - der Verordnung (EU) 2019/2033 genannte Risikopositionen
Absatz 2 Zustandige Behorde Konzentrationsrisiko ganz oder teilweise von der Anwendung des Artikels 37 der N
Verordnung (EU) 2019/2033 ausnehmen.
300 8§ 32 WPFG:
Unbeschadet ihrer Befugnis, Ausnahmen gemaB Art. 43 Abs. 1 zweiter
Unterabsatz der Verordnung (EU) 2019/2033 bescheidmaBig im
Die zustandigen Behoérden koénnen kleine und nicht Einzelfall zu gewahren, kann die FMA unter Bedachtnahme auf die
Artikel 43 . i S, verflochtene Wertpapierfirmen von der Anwendung der europadischen Gepflogenheiten in diesem Bereich kleine und nicht-
Absatz 1 Zustandige Behorde | Liquiditdtsanforderungen Liquiditatsanforderungen nach Artikel 43 Absatz 1 der . verflochtene Wertpapierfirmen gemaB Art. 12 Abs. 1 der Verordnung 32 WPFG N

Verordnung (EU) 2019/2033 ausnehmen.

(EU) 2019/2033 mit Blick auf die Art, den Umfang, den Risikogehalt und
die Komplexitat ihrer Geschéafte sowie den Anlegerschutz von der
Anwendung des Art. 43 Abs. 1 erster Unterabsatz der Verordnung (EU)
2019/2033 durch Verordnung ausnehmen.
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