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Betrifft: Entwurf der FMA-Mindeststandards Due Diligence bei Pensionskassen / Stellungnahme der
Bundessparte

Sehr geehrte Damen und Herren!

Zu den MS Due Diligence bei Pensionskassen diirfen wir die folgenden Anmerkungen ubermitteln und
ersuchen um Beriicksichtigung unserer Ausfuhrungen:

Zu den konzerninternen Delegationen:

Aus unserer Sicht sind die konzerninternen Delegationen anders zu behandeln, hier waren

Erleichterungen und eine Klarstellung, wie konkret vorzugehen ist, zu begriiBen. Unseres Erachtens
ware es glinstig, das Thema der konzerninternen DD im Kapitel ,,Geschaftspartner* mit zu regeln und
klarzustellen, was bei konzerninternen Geschaftspartnern gilt, insb. welche Erleichterungen es hier
gibt, da der Geschaftspartner in aller Regel bestens bekannt ist (insbesondere, wenn es sich bei den
Geschaftspartnern ebenfalls um konzessionierte und von einer Aufsicht Uberwachte Unternehmen
handelt).

In Zusammenhang mit konzerninternen Konstellationen gehen wir davon aus, dass eine Differenzierung
betreffend Umfang / Intensitat der DD-Prufung nach Komplexitat des Dienstleistung
(Manager/Verwalter) gerechtfertigt ist. So ist unseres Erachtens nur bei der Auswahl eines Managers
eine Ausschreibung erforderlich, bei Auswahl eines bloBen Verwalters lediglich Fremduiblichkeit
relevant.

Zur Definition des Geschdftspartners:

Es ware sinnvoll, noch deutlicher klarzustellen, welche Tatigkeiten unter den ,,Zusammenhang mit der
Vermogensverwaltung und -veranlagung“ fallen bzw. nicht darunter fallen. Wir sind der Meinung, dass
der Begriff eng zu verstehen ist und daher zB IT-Dienstleister, die nur im Hintergrund die
Vermogensverwaltung unterstiitzen, nicht darunter fallen.

Definition von ,,bestmdglich* bei der erweiterten Due Diligence:
Des Weiteren gibt es in den finalen Fassungen flir Pensionskassen und fiir Sonderkreditinstitute nun eine
Abweichung in der Formulierung, bei der wir eine Angleichung fur sinnvoll halten. Es betrifft die
Definition von ,,bestmoglich“ bei der erweiterten Due Diligence:

Bei PK lautet die Passage:



In den Féllen einer erweiterten Due Diligence erfolgen Angebots- oder Marktvergleiche in Bezug auf
konkrete Aufgabe- und Auftragsvergaben, um einerseits dadurch das Risiko des Erleidens von
Nachteilen flir Anwartschafts- und Leistungsberechtigte durch einen Geschéftspartner so gering wie
moglich zu halten und andererseits das konkret bestmagliche Angebot zu erheben. ,,Bestmdglich”
versteht sich nach Ansicht der FMA, dass je nach Bedeutung und Wertigkeit desin Frage kommenden
Auftrages (d.h. auf den Einzelfall abgestellt) ein adaquater Aufwand, der den Sorgfaltsgrundsatzen
der Ordentlichkeit und Gewissenhaftigkeit entspricht, zur Entscheidung der bestméglichen

Vorgehensweise betrieben wird.

Bei BVK lautet sie hingegen:

(12)In den Fallen einer erweiterten Due Diligence erfolgen Angebots- oder Marktvergleiche in
Bezug aufkonkrete Aufgabe- und Auftragsvergaben. Hierdurch wird einerseits das Risiko des
Erleidens von Nachteilen fiir Anteilscheininhaber bzw. Anwartschaftsberechtigte durch
einen Geschaftspartner so gering wie moglich gehalten und andererseits das bestmogliche
Angebot erhoben. ,Bestmoglich® versteht sich im Zusammenhang mit der Wortfolge
,angemessene MalRnahmen® nach Ansicht der FMA, dass je nach Bedeutung und Wertigkeit
des in Frage kommenden Auftrages, somit auf den Einzelfall abgestellt, ein adaquater
Aufwand, der den Sorgfaltsgrundsatzen der Ordentlichkeit und Gewissenhaftigkeit

entspricht, zur Entscheidung der bestmaoglichen Vorgehensweise betrieben wird.
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