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— (BL MR Dr. Peter Braumtiller, FMA)

FMA-Aufsichtsschwerpunkte inkl. FMA-Klimastresstest ,FitFor55“
— (AL JUDr. Stanislava Saria, PhD., FMA)

Klimawandel — Implikationen fiir die NatKat-Versicherung
— (VV Dr. Kurt Weinberger, Hagelversicherung)

FMA-Analyse — ESG im ORSA
— (Dr. Peter Baumann, FMA)

Umsetzung der EU-Taxonomie und Dekarbonisierung im Gebaudesektor
— (GF Robert Lechner, Osterreichisches Okologie-Institut | pulswerk GmbH)

Nachhaltigkeitspraferenzen im Vertrieb — erste Erfahrungen aus Priifungen vor Ort
— (AL Mag. Andreas Hell, FMA)



Solvency li

Offenlegung

Rechtsakt

anwendbar fur

Inhalte

anwendbar ab

Del. VO (EU) 2021/1256 zur Anderung der VO (EU) 2015/35 im
Hinblick auf die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in die
Governance von (R)VU (Solvency i)

EIOPA Guidance on how to reflect climate change in ORSA,
EIOPA-BoS-22/329

alle (R)VU unter
Solvency |l

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in

* das Risikomanagement & ORSA (inkl. policies)

* die Veranlagung (.shall take into account®)

» die Vergltungen (inkl. Vergutungsleitlinien [policies])

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in
* den ORSA

2. August 2022

2. August 2022

Del. VO (EU) 2021/1257 zur Anderung der VO (EU) 2017/2358
und (EU) 2017/2359 iHa die Einbeziehung von Nachhaltigkeits-
faktoren, -risiken und -praferenzen in den Vertrieb (IDD)

EIOPA Guidance on the integration of Sustainability
preferences in the suitability assessment under the IDD

VO (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(SFDR) + Del. VO (EU) 2022/1288 + Del. VO (EU) 2023/363

§§ 243b, 267a UGB + EK-Leitlinien (2017/C 215/01) + EK-
Mitteilung 2019/C 209/01 (NERD iVm Del. VO (EU) 2021/2178)

RL Uber die Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen

(CSRD)

Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie-VO)
Level 2: Del. VO (EU) 2021/2139

alle (R)VU unter
Solvency |l

VU, die IBIPs
vertreiben

VU, die ein IBIP",
PEPP oder Pensions-
produkt anbieten

grds VU > 500 MA +

groR iSd § 221 UGB (2
von 3 M.) / > 500 MA

1) VU (nichtfinanzielle
Erkldrung) + 2) VU, die
ein ,IBIP* anbieten

* Prazisierung von POG-Anforderungen
* Informationspflichten + Wohlverhaltensregein
beim Vertrieb von IBIPs

» Beurteilung von Nachhaltigkeitspraferenzen

* Transparenz auf Unternehmensebene (Strategien
zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken, ...)
* Transparenz auf Produktebene (vorvertragl./Ifde Info)

* Nichtfinanzielle Berichterstattung

* Nachhaltigkeitsberichterstattung

» Kriterien zur Bestimmung, ob eine Wirtschaftstatigkeit
als dkologisch nachhaltig einzustufen ist

2. August 2022

2. August 2022

10. Marz 2021

1. Janner 2023

1. Jénner 2022
(fir das GJ 2021)

1.1.2024 (derzeit in)
1.1.2025 (derzeit out)

1. J&nner 2022
1. Jdnner 2023




SAULE 1: KLIMAWANDEL & SCR-BERECHNUNG

A) MARKTRISIKO

m 2019: Erste Evaluierung von EIOPA

— Bislang keine Nachweise, dass die aktuelle
Kalibrierung des Marktrisikomoduls

= Anreize fur Investments in grine Assets o.

® Hindernisse fur Investments in grine Assets

vorsehen wurde.

B Solvency |lI-Review:

— EIOPA soll prifen, ob eine spezielle aufsichts-

rechtliche Behandlung von Risikopositionen
iZm Vermogenswerten oder Tatigkeiten, die im
Wesentlichen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen verbunden sind, gerechtfertigt ware.

Auswirkungen auf
= das interne Modell
= die Solvenzquote
= die Geschaftsstrategie??

y,

Saria, FMA

m  Aktien: EIOPA-Vorschlag: Kapitalaufschlaqg bis zu 17%. Die Auswirkung auf das

Gesamt-SCR iHa das geringe Volumen der Aktien in fossilen Brennstoffen eher begrenzt.

= Unternehmensanleihen: EIOPA-Vorschlag: Kapitalaufschlag bis zu 40%

Equity shocks in transition scenarios broken down
by key climate-policy relevant sectors, %
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Q: EIOPA Report on Prudential Treatment of Sustainability Risks, 7.11.2024



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/HTML/?uri=CELEX:52021PC0581&from=EN
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/036a149c-bc74-4138-ae1b-40662b7d5914_en?filename=EIOPA-BoS-24-372%20-%20Report%20on%20the%20Prudential%20Treatment%20of%20Sustainability%20Risks.pdf

SAULE 1: KLIMAWANDEL & SCR-BERECHNUNG

B) IMMOBILIENRISIKO

B Fraglich, ob Unterschiede in der Energieeffizienz
von Gebauden ein unterschiedliches Immobilienrisiko
bedingen. Unterschiede bei den Betriebskosten in
Bezug auf die Energieeffizienz eines Gebaudes
konnten zu unterschiedlichen Verlustmustern bei
Markttransaktionen flhren, da Kaufer moglicherweise
einen Ausgleich fur hohere oder schwankendere
Betriebskosten ineffizienter Gebaude im Vergleich zu
effizienten Gebauden verlangen kénnen.

® Granulare Daten uber die Energieeffizienz von
Gebauden war eine besondere Herausforderung

B Insgesamt keine eindeutigen Ergebnisse (der
Einfluss der Energieeffizienz eines Gebaudes auf das
Immobilienrisiko nicht faktenbasiert nachweisbar).

= Die EIOPA schlagt vor, die Analyse in Zukunft zu
wiederholen, sofern sich die Datenverfugbarkeit
verbessert, zB im Hinblick auf die EU-Richtlinie Gber
die Gesamtenergieeffizienz von Gebauden.

Saria, FMA

Commercial property shocks broken down by

energy label, % relative to D label
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Q: EIOPA, Prudential Treatment of Sustainability Risks



https://www.eiopa.europa.eu/document/download/036a149c-bc74-4138-ae1b-40662b7d5914_en?filename=EIOPA-BoS-24-372%20-%20Report%20on%20the%20Prudential%20Treatment%20of%20Sustainability%20Risks.pdf

SAULE 1: KLIMAWANDEL & SCR-BERECHNUNG
C) NATURKATASTROPHENRISIKO: KLIMAWANDELANPASSUNGSMARNAHMEN?

® Frage: Kénnen praventive klimabezogene

Anpassungsmalinahmen, die die Versicherungs-
nehmer direkt umsetzen konnen, zB

— die Installation von Hochwasserschutzturen,
— feuerfeste Vegetation um die Liegenschaften,

®m das versicherungstechnische Risiko senken?

= Die Ergebnisse deuten zwar auf eine mogliche
Verringerung hin; die EIOPA schlagt aber vor, die
Analyse in Zukunft zu wiederholen, sobald qualitativ
hochwertigere Daten verfugbar sind, die robustere
Schlussfolgerungen erlauben wirden.

Saria, FMA

Q:pixabay



SAULE 1:
KLIMAWANDEL AUSREICHEND REFLEKTIERT? F

. . . . . Nichtlebensversicherungstechnisches
® Die Standardformel wurde auf Basis historischer Daten fur Risiko
historische Ereignisse kalibriert. ' L 1
;rﬁmien-llfx Katastrophen storno
. . . s » = E5EMNErs
= Die Rekalibrierung soll auch zukuinftigen Entwicklungen I
Rechnung tragen (dh unter Verwendung aktuellster Daten und L Catastropmanrsi von o e =
e &G vom Menschen
. . . . Maturkatastrophenrisixo nichtproportionaler ! Michtlebenskatastrophen-
Wissenschaft auch die Auswirkungen des Klimawandels sachrickversicherung verursachter Katastrophen risiko
e . . I
berUCkSIChtlgen)- Current impact of climate . .
Short-term projection
— Sturm change
Risk
= EIOPA-Opinion dazu soll im Dez. 2024 veroffentlicht werden. Evidence | Mostaffected | Projection | Mot affected
of impact regions in Europe of impact regions in Europe
— Erdbeben
Temperature-related
Hail . Wildfire Yes Southern, western | Yes Southern, western
Flood = Uberschwemmung and central Europe and central EFurope
. Wind-related
g . . SEs! Windstorm No ‘ No ‘
I notin il - assess -
e B 7 IR | [ otenenang Water-related
5 ‘r:‘j“'”;"l‘uv":'i:"gg Je o [|a¥ = rtin i mochange ) ¥ - M";m‘ — faur Frankeeich] Heavy Yes Morthern and Yes Scandinavia and
B Dt ok avatlable saores(PL) | Madeba P11 precipitation? north-eastern northern Europe in
-‘_ - - Europe winter
DS T |
e q River floods Yes North-western and | Yes Most of Europe
o parts of central except parts of
g * Europe northern Europe
oy i A and southern Spain
. ] : . ' { o ."P\ Hail Plausible in | Alpine countries Yes Mediterranean,
) S : ) some including northern central and eastern
J B W ; A regions Italy and Balkan Europe
. b i ‘ o 1 countries
S . - - " p - [ o '_ e Drought Yes Southern Europe Yes Most of Europe,
e bondate et RO ST Pt especially southern
Cartography: Eurostal - IMAGE, 06:2023 EUI’ODE and except
northern Europe



https://www.eiopa.europa.eu/publications/methodological-paper-potential-inclusion-climate-change-nat-cat-standard-formula_en
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/57d2637d-049e-4019-bb2a-9afb386b113b_en?filename=EIOPA-BoS-24-080_2023%202024%20Reassessment%20exercise%20of%20the%20nat%20cat%20standard%20formula.pdf

SAULE 1: MUSS DIE STANDARDFORMEL REKALIBRIERT WERDEN?
E) SOzZIALES RISIKO

Soziales Risiko

Underwriting risk Market Risk Credit Risk Operatlonal Risk

ﬁﬁ

( Lebens-/KrankenV: hdhere Aufwendungen |Zm

Berufsunfahigkeit, workers’ compensation, héhere _
Sterblichkeit, Kosten fiir Spitalsaufenthalte wg I Aber:
sozio-0konomischer Entwicklungen & Lebensstil

= D&O HaftpflichtV: héhere Aufwendungen wg

m Keine Definition, was ,sozial® ist

_

Streitigkeiten iZm der sozialen Gerechtigkeit = Keine ausreichenden Daten
= Storno: negative Stimmung gegentiber » Fokus auf den Umgang in der Saule 2 + 3
\ Underwriting-Politik in ‘high risk’-Sektoren /

Q: EIOPA, Prudential Treatment of Sustainability Risks

Saria, FMA


https://www.eiopa.europa.eu/document/download/036a149c-bc74-4138-ae1b-40662b7d5914_en?filename=EIOPA-BoS-24-372%20-%20Report%20on%20the%20Prudential%20Treatment%20of%20Sustainability%20Risks.pdf

SAULE 2: NACHHALTIGKEITSRISIKEN IM RISIKOMANAGEMENT M A

L277/14 Amtsblatt der Europdischen Union 2.8.2021

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2021/1256 DER KOMMISSION
vom 21. April 2021

zur Anderung der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 im Hinblick auf die Einbeziehung von
Nachbhaltigkeitsrisiken in die Governance von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen

2. Artikel 260 wird wie folgt geandere:

a) Absarz 1 Buchstabe a Ziffer i erhilt folgende Fassung: . Passivseite

A) vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zu treffende MaRnahmen zur Bewertung und <=~
Handhabung des Risikos eines Verlustes oder einer nachteiligen Verinderung des Wertes von Versicherungs-
oder Rickversicherungsverbindlichkeiten, das sich aus unangemessenen Annahmen in Bezug auf Bepreisung
und Riickstellungsbildung aufgrund von internen oder externen Faktoren, einschliefflich Nachhaltigkeitsrisiken,

ergibe;” s
by In Absarz 1 Buchstabe ¢ wird folgende Zifter vi angefiigt: . Aktivseite
i) vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zu treffende Mafnahmen, um sicherzustellen, dass o
Nachhaltigkeitsrisiken im Zusammenhang mit dem Anlageportfolio angemessen erkannt, bewerter und
gemanagt werden.”
{ .
 Sonstige
Folgender Absatz 1a wird eingefiigt: ! .
¢) Folgender Absatz 1a wird eingefiig " Bereiche

Jla}  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen beziehen Nachhaltigkeitsrisiken in die in Absatz | e
Buchstaben a und ¢ genannten Bereiche und gegebenentfalls die anderen in Absatz 1 genannten Bereiche ein.*

Saria, FMA



Anderung der Level 1-RL
Article 45a
Szenarioanalyse zum Klimawandel

Fir die Zwecke der Ermittlung und Bewertung der in Artikel 45 Absatz 2 genannten Risiken
bewertet das betreffende Unternehmen auch, ob es wesentlichen klimawandelbezogenen
Risiken ausgesetzt ist. In der in Artikel 45 Absatz 1 genannten Bewertung zeigt das
Unternehmen, wie wesentlich seine klimawandelbezogenen Risiken sind.

Ist das betreffende Unternehmen wesentlichen klimawandelbezogenen Risiken ausgesetzt, so
legt das Unternehmen fest, die Folgendes
beinhalten:

ein langfristiges Klimawandelszenario, bei dem der weltweite Temperaturanstieg unter zwei
Grad Celsius bleibt;

ein langfristiges Klimawandelszenario, bei dem der weltweite Temperaturanstieg erheblich
mehr als zwei Grad Celsius betragt.

In regelmaRigen Intervallen beinhaltet die in Artikel 45 Absatz 1 genannte Bewertung eine
Analyse der Auswirkungen der gemal3 Absatz 2 festgelegten langfristigen

Klimawandelszenarien auf die Geschaftstatigkeit des Unternehmens. Diese Intervalle missen in
angemessenem Verhaltnis zu Art, Umfang und Komplexitat der mit der Geschaftstatigkeit des
Unternehmens verbundenen klimawandelbezogenen Risiken stehen, diirfen jedoch nicht langer
sein als drei Jahre.

Die in Absatz 2 genannten
langfristigen Klimawandelszenarien
werden mindestens alle drei Jahre

Uberprift und erforderlichenfalls
aktualisiert.



AUSBLICK (Sll REVIEW): ,,SUSTAINABILITY RISK PLANS® /\/\A

Art. 44 Abs. 2b Level 1-RL (,Risikomanagement"): (S F A & G G i
PSSR YV [T

. (] ] |
® Die (Ruckv)VU haben spezifische Plane, die quantifizierbare Ziele und Verfahren b IR S AR
beinhalten, aufzustellen und deren Umsetzung zu GUberwachen, um Ilmgt@

— die finanziellen Risiken, die sich kurz-, mittel- und langfristig aus -
Nachhaltigkeitsfaktoren, einschlieB3lich der Risiken, die sich aufgrund des ACtlon PI an
Anpassungsprozesses und der Trends beim Ubergang iZm den einschlégigen ”
regulatorischen Zielen und Rechtsakten der Union und der Mitgliedstaaten in 2023 U pdate

Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren — insb. den in der VO (EU) 2021/1119

dargelegten — ergeben, zu liberwachen und zu bewaltigen. Turning ambition to action

® Bei den quantifizierbaren Zielen und Verfahren, die in Planen enthalten sind, werden NN Group N.V.
die jingsten Berichte des Europiischen Wissenschaftlichen Beirats fiir July 2023
Klimawandel und die von ihm vorgeschriebenen Mallinahmen bertcksichtigt,
insbesondere in Bezug auf die Erreichung der Klimaziele der Union.

= Legt das Unternehmen Informationen zu Nachhaltigkeitsaspekten gemal} der
Richtlinie 2013/34/EU (CSRD) offen, so mussen die Plane mit den in Art. 19a oder
Art. 29a jener Richtlinie genannten Planen koharent sein und insbesondere
Malnahmen in Bezug auf das Geschaftsmodell und die Strategie des Unternehmens
enthalten, die in beiden Planen koharent sind. ?

—— £

Q: NN Group - Our climate approach

Saria, FMA 10


https://www.nn-group.com/sustainability/our-climate-approach.htm

Wie konnen Klimarisiken
,gemanaged“ werden?

11



WIE GUT KENNT IHR VU SEIN EIGENES ESG-RISIKOPROFIL? gM A

In the first step the undertaking can define the context where they would be exposed to climate
change risks. Undertakings could for example describe the impacted LoBs and/or insurance

activities, the time horizon considered, the strategic context...

i

Relevanz der Szenarioanalyse bei
Auswirkungen fur das wesentlichen Risiken

VU evaluieren durchfiihren

L]

In the second step the undertaking is researching what the possible impacts of climate change risks
on their exposure could be. In this step a distinction can made between transition and physical risk.
The undertaking elaborates conseguently on the possible effects for e.g its insurance products
offered or balance sheet. In this step it does not matter whether the effects are material or not.

Q, EIOPA Guidance on how to reflect climate change in ORSA

Saria, FMA 12



BEISPIEL:
EXPOSURE GEGENUBER DEM TRANSITIONSRISIKO

Klimabezogene Vermdgenswerte der AT-VU im Gesamtbestand
(inkl. Fondsdurchschau)

Kein NACE Fossile Energie

/ 6% 0,96% N\
Versorgung, Elektrizitat "
1,39%
Energieintensiv /
3,72%

Immobilien
15,32%

-

Verkehr

2,63% \

dwirtschaf / Nicht zuweisbar, aber
Landwirtschaft klimarelevant

0,01% 0,10%

Finanzwesen
45%

Q: FMA, Klimabezogene Vermdgenswerte (inkl. FLV/ILV, ohne Derivate)
zum 31.12.2023, in Anlehnung an die Battiston-Methode

Saria, FMA

Etwa 24% der Vermdgenswerte
Osterreichischer VU sind in
klimarelevanten Sektoren angelegt.

Am starksten ware bei einer
Neubewertung das Segment
,iImmobilien® betroffen (ca. 15%).

Pro VU schwankt der Anteil von den
klimabezogenen Vermogenswerten.

13



In the third step the undertaking is assessing the materiality of each climate change risk on both
sides of the balance sheet. The materiality should consider the size of the undertaking’s exposure,
the impact of climate change on the specific exposure, the probability that the impact will take
place. The materiality assessment could be summarized in a so-called materiality matrix

f

Relevanz der
Auswirkungen fur das

VU evaluieren

Szenarioanalyse bei
wesentlichen Risiken
durchfiuhren

Q, EIOPA Guidance on how to reflect climate change in ORSA

Saria, FMA
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BEURTEILUNG DER WESENTLICHKEIT?

Bei der Wesentlichkeitsanalyse kommt es auf folgende Aspekte an:

= Auswirkungen (Impact) der Risiken aus dem Klimawandel

= Wahrscheinlichkeit, dass das negative Ereignis eintritt

= Kkurz-, mittel- und langfristiger Zeithorizont

=
oo
I

L
L]
1]
(=
E
Low
Saria, FMA

Time horizon: Short term

® Physical&Underwriting risk

® Transition&Market r s

Medium
Probability

High

Impact

Low

Time horizon: Medium term

Medium
Probability

High

Risks are considered to be material where ignoring
the risk could influence the decision-making or the
judgement of the users of the information, which in
case of the ORSA would be the undertaking’s
administrative, management or supervisory body and

:

/ .

Impact

its relevant staff.

Time horizon: Long term

<
20
I

® Transition&Liability

._.PhysicaI&Asset

® Transition&Asset

Low Medium High
Probability

Q, EIOPA Guidance on how to reflect climate change in ORSA

15


https://www.eiopa.europa.eu/document-library/other-documents/application-guidance-climate-change-materiality-assessments-and_en

Saria, FMA

A

\\\/

Relevanz der Szenarioanalyse bei
Auswirkungen fur das

wesentlichen Risiken
VU evaluieren durchfiihren

For material risks, the Opinion expects undertaking to run climate change scenarios. The steps could
be the following:

Transform scenario into Transform climate change

L=

risks into financial losses

Define scenario

climate change risks

Q, EIOPA Guidance on how to reflect climate change in ORSA

16



DIE VIELFALT DER MESSANSATZE STEIGT...

® Der ESG-Score fur den Gesamtbestand der AT-VU (inkl.
FLV/ILV sowie inkl. einer Fondsdurchschau) liegt etwa
nach Refinitiv bei ca. 75 von moglichen 100 Punkten.

= Damit verfigen die AT-VU laut der Definition von Refinitiv

— eine uberdurchschnittliche ESG-Performance bei
ihren Investments und uber

— eine uberdurchschnittlich hohe Transparenz bei der
Berichterstattung Uber wesentliche ESG-Daten.

ESG-Scores im Direktbestand von AT-VU (ohne Fondsdurchschau)

Environmental Social Governance

FA £\ AN

Eenchmark EBenchmark EBernchmark
LEADER LEADER LEADER
AVERAGE AVERAGE
LAGGARD | LAGGARD | I_L_EGEWH'D—|

Q: FMA, ESG-Scores der AT-VU nach Refinitiv,
Direktbestand (ohne Fondsdurchschau) zum 31.12.2023

Saria, FMA
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Environmental ®mSocial = Governance

Q: FMA, ESG-Scores pro Kategorie und VU nach Refinitiv,
Gesamtbestand (inkl. FLV/ILV, inkl. Fondsdurchschau) zum 30.09.2022

In die ESG-Scores sind allerdings nur jene Vermogenswerte eingeflossen,
denen lber Refinitiv ein ESG-Score zugeordnet werden konnte; das waren
nur etwa 15% des Gesamtportfolios.

Die roten Punkte in der Graphik verdeutlichen den Anteil der
Vermogenswerte pro VU, bei denen ein ESG-Score ermittelt werden konnte.
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...GENAUSO WIE DIE AWARENESS GEGENUBER DEM TRANSITIONSRISIKO

FMA-Klimastresstest 2023:

mngeordnete Szenarien untersuchen hohere
Transitionsrisiken, die auf verzogerte oder
unterschiedliche MaBnahmen zwischen Landern
und Sektoren zurickzufihren sind.

»Delayed Transition“ geht davon aus, dass bis
2030 keine zusatzlichen KlimamalRnahmen
gesetzt werden, sodass es strengeren
Malnahmen bedarf, um die Erwarmung auf unter

QT zu begrenzen.

FMA-Klimastresstest 2024:

ﬁot house world scenarios gehen davon aus, \

dass klimapolitische MalRnahmen nur in einigen
Landern umgesetzt werden; diese Bemiihungen
reichen jedoch nicht aus, um die globale
Erderwarmung hintanzuhalten. Dies fihrt zu
schwerwiegenden physischen Risiken.

“Nationally Determined Contributions (NDCs)”
umfasst alle zugesagten Vorhaben, auch wenn
wirksame Malinahmen noch nicht umgesetzt
wurden.

Saria, FMA

MNGFS scenarios framework in Phase V

o) Disorderly Too little, too late
=
Fragmented
Delayed World
Transition
k-
|
8
Z
m
=
L Current
Demand Policies
E v Orderly Hot house world

.

Low Fhysical risks High

Positioning of scenarios s approxirmate, based on an assessment of physical and transition
risks out to 2700,

Temperature Evolution by Scenario
ARG Surface Temperature (GSAT) increase (50,
MAGICC with REMIND-MAgGPIE emission inputs

“C global mean suface tempserature mcrease | year

1 /N Current Policies - 3.0°C

25 Fragmented World - 2.4°C

NDCs-23°C

i ]

Below2°C-18°C
Delayed Transition - 1.7°C

Low Demand - 1.1 °C

10
M2 35 M5 2055 65 DOPS JOBR 1095

sournces: |AZA NGRS Llimate Scenarios Database, MAGICC model [wath
REMIMLY ernissions inputsy, MAGICL provides a range of Temperature
ncrease compared 1o the pre-industrial levels. The temperature paths
displayed here follow the 50' percentile.

Q: NGFS long-term scenarios 2024
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https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/ngfs_scenarios_main_presentation.pdf

FMA testete 2024 die Auswirkungen der Fit-for-55-Szenarien:

B Das Basisszenario spiegelt einen reibungslosen, rechtzeitigen und weithin Snort-term Medium-term
erwarteten grilnen Ubergang wider, bei dem die Regierungen die politischen (o J——{ zoms J zoms H o ] (. ) S )
H H H H Macro-financial
MaEna_\_hmen des Flt—for-55-P§kets (Verringerung der Emissionen um 55% m|@ vanables L aew [ R ]
gegenliber dem Jahr 1990) wie vorgesehen umsetzen. | cmats G [ NGFS (NDC) |

— umfangreiche Emissionssenkungen in Einklang mit den EU-Zielen fir
2030 und den Zielen des Pariser Abkommens,

Short-term Medium-term

— technologische Fortschritte tragen dazu bei, anfangliche Engpasse auf (2022 }—A 2023 } 2024 }{ 205 } (206 } 2027 }{ 208 J{_ 202 } 2030 |
der Angebotsseite zu beseitigen, indem sie eine rasche Umstellung auf ™

H H H H 1. Adverse NGFS (NDC)
nachhaltigere und energieeffizientere Produktionsverfahren [ —— ] [ ]

ermoglichen,

--------------------------------

— Verhaltensanderungen fihren zu einem geringeren Energieverbrauch
und die Kapitalstrome und Kreditvergaben werden angepasst, um die
Finanzierung von Investitionen in grine Energie zu unterstutzen.

Short-term Medium-term

2022 }—— 2023 }{ 2024 } 2026 }—— 2026 }{ 2027 H 2028 }{ 2028 ]-[ 2030 ]

Das erste adverse S;gnarlo belr_ﬂ?altet eine pl_otzhche nggatwe . m anibes [ NGFS (NDC)
Neubewertung der Ubergangsrisiken durch die Marktteilnehmer und weist 7| | NGFS (NDC) ] -—
einen allgemeinen Vertrauensschockauf. T

B Das zweite adverse Szenario umfasst eine weitere Verscharfung
klimabedingter Schocks und sich global verschlechternder
makrookonomischer Bedingungen.


https://www.esrb.europa.eu/mppa/stress/shared/pdf/esrb.stress_test241119%7E397b375f75.en.pdf?0ea983accbb2ff86abb5ae0778aef290
https://www.esrb.europa.eu/mppa/stress/shared/pdf/esrb.stress_test241119%7E397b375f75.en.pdf?0ea983accbb2ff86abb5ae0778aef290

Wertanderung
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Auswirkungen auf den Gesamtbestand (ohne Immobilien-Schocks)
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m Anderung Adverse 1 zu vor Schock

Anderung Adverse 2 zu vor Schock

Analysierter Anteil

Analysierter Anteil

Der Stresstest hat die FMA auf Aktien, Anleihen,
strukturierte Schuldtitel, besicherte Wertpapiere und
Immobilien angewendet:

—  Bei Aktien wird den Bestanden anhand deren NACE-Codes
ein Schock zugeordnet.

— Bei Staatsanleihen wird ein Yield-Schock durchgefiihrt.
Abhéangig von der Restlaufzeit und dem Land des
Emittenten wird zundchst der Bond Spread ermittelt.
AnschlieBend wird der Schock auf die Interest yields
mithilfe von Restlaufzeit und der Wahrung berechnet.

—  Bei Unternehmensanleihen wird zundchst der Schock bzgl.
des Credit Spread anhand des zugehorigen NACE-Codes
und des jeweiligen Ratings ermittelt. AnschlieBend wird
der Schock auf die Interest yields mithilfe von Restlaufzeit
und der Wahrung berechnet.

—  Bei Immobilien erfolgt entsprechend des Sub-CICs die
Einteilung zu Wohn- oder Geschéaftsimmobilien.

Die von 6VU gehaltenen Bestande wiirden im 2.
adversen Szenario um 16% an Wert verlieren.

Insgesamt variieren die Wertminderungen zwischen
8% und 23,6% des Gesamtbestands.



EUROPA AUF KLIMARISIKEN NICHT VORBEREITET (!)

a 540 1000 1,500 ki
L L I

Relerene dite: © EureGedpraphice, © FAD {UN), © TurkFat foumes: Evrogean Cammission - Eurostst/GISCD

Q: Europa ist nicht auf die sich rasant verscharfenden Klimarisiken vorbereitet — EU Umweltagentur

| Enhanced waming in Europe
| compared to global warming
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Saria, FMA

B Nach dem ersten European Climate Risk Assessment der EU-Umweltagentur
vom Marz 2024 halten die EU-Strategien und Anpassungsmalnahmen mit den
sich rasant verscharfenden Risiken nicht Schritt.

B EK-Mitteilung ,, Bewdltigung von Klimarisiken” vom 12. Marz 2024: Selbst im
Best-case-Szenario (dh bei einer Erderwarmung von max. 1,5 °C Gber dem
vorindustriellen Niveau) muss Europa — das sich doppelt so schnell erhitzt wie
der Rest der Welt (siehe die Grafik links) — lernen, mit einem 3 °C warmeren
Klima und den infolgedessen exponentiell hdufigeren Hitzewellen und anderen
Wetterextremen zu leben (!)

B Das europaische Wirtschafts- und Finanzsystem ist mit zahlreichen Klimarisiken
konfrontiert. Klimaextreme kdnnen

— zur Erhéhung von Versicherungspramien fuhren,
— Vermogenswerte und Hypotheken gefahrden,
— hohere Ausgaben und Kreditkosten fiir den Staat nach sich ziehen,

— die Tragfahigkeit des EU-Solidaritatsfonds aufgrund der hohen Kosten
infolge der Uberschwemmungen und Waldbrinde stark gefahrden,

— private Versicherungsliicken vergroRern und

— einkommensschwache Haushalte anfalliger machen.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:52024DC0091
https://www.eea.europa.eu/de/highlights/europa-ist-nicht-auf-die

GREEN SWANS ABSEITS DES ,,55-PAKET"

MAKING OUR HOMES
AND BUILDINGS FIT FOR

A GREENER FUTURE

Together with the proposals presented on 14 July, the
revised Energy Performance of Buldings directive supports
the development of renewable and lesz polluting energy
systems for our homes and public buildings. They will:

* decrease emissions

" SaVE energy

« tackle energy poverty

» facilitate renovation

« improve guality of life

* generate jobs and growth

85-95%
of EU buildings
are expected to
still be standing
in 2050

40% :
of energy  : .
consumed  § \

75%

of EU buildings
are not energy -
efficient

36% :
of energy-related
greenhouse gas
emissions

Q: Factsheet - Energy Performance of Buildings (europa.eu)

Saria, FMA

B Als Teil des ,Fit-for-55“ Pakets wird unter anderen auch die
EU-Gebdudeenergieeffizienzrichtlinie novelliert.

— Am 12.4.2024 die RL final durch die EK angenommen

— Minimum-Energieeffizienzstandards fur den Bestand legen
die Mitgliedsstaaten fest

B Wohngebdude:

— Festlegung eines nationalen Zielpfads, um den
durchschnittlichen Primarenergieverbrauch des
Gebadudebestands bis 2030 um 16% und bis 2035 um 20 bis
22% im Vergleich zu 2020 zu senken (ausgedriickt in
kWh/m2a).

— Die Senkung des Primarenergieverbrauchs um mindestens
55% muss durch die Renovierung der Gebaude mit der
schlechtesten Energieeffizienz erzielt werden.

B Nicht-Wohngebaude:

— Renovierungsverpflichtung der schlechtesten 16% der
Gebaude bis 2030 und der schlechtesten 26% bis 2033.
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https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_24_1965
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/fs_21_6691
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SEGMENT DER NACHHALTIGEN FINANZPRODUKTE WACHST...

AT-FONDS NACH SFDR-KATEGORISIERUNG

Fondsvermogen in Mio. Euro von Fonds konz. KAG/AIFM

100.000 46,9% 5o
N _ 90.000 45%

m  Hellgriune” Fonds (Art. 8 SFDR): Fonds, die o6 4L1%
okologische oder soziale Merkmale bewerben. 80.000 S5 0% ’ 40%

35%

30%

25%

20%

Fondsvermégen in € Mio.

15%

Anteil SFDR-Fonds am Gesamtmarkt in %

10%

5%

Q22021 Q12022 Q22022 Q32022 Q42022 Q12023 Q22023 Q32023 Q42023

— 636 ,hellgrine” AT-Fonds verwalten 96,7 Mrd. Euro. 70.000
60.000
® Dunkelgriine“ Fonds (Art. 9 SFDR): Fonds, die eine ' 24,3%
nachhaltige Investition anstreben. & 50.000
— 11 dunkelgrine AT Fonds verwalten 2,4 Mrd. Euro 40.000
(2023 wurden 4 Fonds von Art. 9 auf Art. 8 SFDR

umklassifiziert) 30.000
20.000
, . 10.000

» ,Grine" Fonds machen zum 31.12.2023 bereits 47%
des Gesamtvolumens aus 0

0%

== hellgriine Fonds (Art. 8 SFDR) mmm dunkelgriine Fonds (Art. 9 SFDR) —e—Anteil SFDR-Fonds

Q: OeKB, FMA (erfasst sind hier nur Fonds nach InvFG 2011 und ImmolnvFG).
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VERSICHERUNGSPRODUKTE

Zusammensetzung der Investment von EU-VU in der FLV/ILV

51.6% 21.7%

® Die meisten Veranlagungen in der fonds- bzw. Indexgeb. Lebensver-
sicherung auf EU-Ebene (54,2%) weisen Nachhaltigkeitsaspekte auf:

, die
okologische oder soziale Merkmale bewerben und somit unter Art. 8
SFDR fallen;

2,6% der Fonds in der FLV/ILV sind “dunkelgrune” Fonds, die
eine nachhaltige Investition anstreben und unter Art. 9 SFDR fallen

m Diese Proportion deckt sich mit der Struktur der Fonds auf EU-Ebene:

52% der Fonds fallen unter Art. 8 SFDR
3% der Fonds fallen unter Art. 9 SFDR



VON DER FLV DOMINIERT

m Uber 80% der 6 VU, die Lebensversicherungsprodukte (LV) anbieten, lassen bereits
Nachhaltigkeit in ihre Produktgestaltung einflieRen:

— Im Vergleich zum Vorjahr (75%) bieten im Q1 2024 zusatzlich zwei weitere VU ,grune“ Produkte
an (18 von 22).

— Vier VU werben bewusst nicht mit Nachhaltigkeitsaspekten und geben an, dass das
Lebensversicherungsprodukt selbst kein nachhaltiges Produkt ist bzw. nicht mit Nachhaltigkeit
geworben wird, obwohl nachhaltige Fonds fur Versicherungsnehmer als Anlageoptionen zur
Auswahl stehen. Eines dieser VU legt dennoch versicherungsproduktspezifische
nachhaltigkeitsbezogene Informationen offen.

= Die Offenlegungen erfolgen wie bisher nur gemaR Art. 8 SFDR (Produkte, die
Okologische oder soziale Merkmale bewerben), nicht jedoch nach Art. 9 SFDR
(Produkte, die eine nachhaltige Investition anstreben).

®m Das Osterreichische Umweltzeichen dominiert als
Gutesiegel fur ,nachhaltige” Versicherungsprodukte.

—  Vier VU bieten Versicherungsprodukte an, die auf Produktebene
mit dem Osterreichischen Umweltzeichen ausgezeichnet sind.

— Sechs VU geben an, dass die Veranlagung ausschlief3lich in
nachhaltige Investmentfonds erfolgt, denen das OUZ verliehen
wurde.

16

VU, die beim Vertrieb ihrer Produkte mit
Nachhaltigkeit werben

1

Klassische
Lebensversicherung

W FLV, die kein MOP ist (fixe
Portefeuilles)

FLV bzw Hybridprodukte, die
ein MOP sind
(Anlageoptionen wahlbar)

.,Nachhaltige” Produkte werden v.a. in Form der
fondsgebundenen LV angeboten.

Ein VU bietet weiterhin auch die klassische LV
als ,grunes” Produkt an und argumentiert damit,
dass alle Gelder der klassischen LV seit einigen
Jahren dem Modell der nachhaltigen Veranlagung
unterliegen.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R2088&from=DE
https://www.umweltzeichen.at/de/home/start

,, Art 6-Produkte*

Produkte, die primar keine
nachhaltigen Merkmale oder Ziele im

Welches Produkt wird
vertrieben?

l

, Art 8-Produkte*

Produkte, die ,,0kologische oder

1 1]
Fokus haben soziale Merkmale bewerben

»,Bewerben® nicht iSv ,Werbung
betreiben® ausgelegt => bewerben =

jegliche Angaben, ...,

, der vermittelt, dass auch
Okologische / soziale Merkmale
berucksichtigt werden!

, Art 9-Produkte*

Produkte, mit denen ,,positive

Die SFDR-Kategorisierung #
automatisch ein Qualitatsmerkmal!

Auswirkungen auf Umwelt und
Gesellschaft angestrebt werden*

B FMA-Schreiben vom 19.4.2023, Pkt 11: ,,Bewerben* liegt
uE vor, wenn die ,Bewerbung® im Kontext bzw im
raumlichen Zusammenhang mit den Ausfuhrungen zu den
angebotenen Produkten erfolgt.

a)

Ein ,Bewerben” liegt nicht zwangslaufig vor, wenn
ausschlieRlich Angaben daruber getatigt werden, wie
Nachhaltigkeitsrisiken bei den Anlageentscheidungen

berucksichtigt werden.

Ein ,Fordern® liegt UE grds nicht bereits bei einem
reinen ,investiert sein® vor, dh blof} bei einer Erwahnung
einer nachhaltigen Veranlagung im Geschaftsbericht.




SFDR UNDER REVIEW...

Mogliche Kriterien fiir ,,nachhaltige” Produkte:\

1. Mindestschwellen fiir nachhaltige Assets:
=  Fir 6kologisch nachhaltige Produkte
= Taxonomiekonformitat gefordert

Indicator option 1: _ 2. Firdie restlichen Assets:

Covers all products, IlrlISI..I!utﬂiﬂﬂl:lili‘lfv” category = Do not significantly harm (DNSH)
irrespective of whether in a muss erfullt sein.

category { 1 2 3 4 ]

Mogliche Kriterien fir ,Transitionsprodukte”: \

“Transition” category 1. Produkte, die in Aktivitdten investieren, die
Indicator option 2:

im Laufe der Zeit nachhaltig werden sollen:

Separate inaicator in each — [ 12 28 ] = Mix aus Taxonomie-KPI, Transitions-

A B C D E category pldnen, Abschwachung von PAls auf
Produktebene [Ausschlusskriterien]

Possible “moderate” category

2. Fur die restlichen Assets:
m = DNSH muss nicht im gesamten
= Portfolio erflllt sein. /

Products outside categories

/1. Produkte, die zwar Nachhaltigkeitsfeatures haben, aber sich nicht fir
die Kriterien qualifizieren wollen, miissen
= trotzdem ihre Nachhaltigkeitsfeatures offenlegen und
= dirfen ESG-Begriffe nicht im Naming / Marketing verwenden!

Mogliche Kriterien fiir ,moderate” Produkte: \

Langfristige Lebens- / Pensionsprodukte, die
iHa die langfristige Veranlagung nicht im
gesamten Portfolio die o.a. Kriterien erfillen

2. Produkte ohne Nachhaltigkeitsfeatures:
= keine ESG-Begriffe nicht im Naming / Marketing

k = ev.,Warning labels” k- bloRRe Ausschlusskriterien nicht zulassig j

= Engagement- / Best in class-Ansatz moglich

Q: Joint ESAs Opinion on the assessment of the Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)

Saria, FMA 28



https://www.eiopa.europa.eu/esas-propose-improvements-sustainable-finance-disclosure-regulation-2024-06-18_en

FINANZIELLE AUSWIRKUNGEN VON GREENWASHING
BISLANG KAUM SPURBAR

Greenwashing controversies by type: Greenwashing controversies by sector:
Streitigkeiten im Bereich “E” Die meisten Streitigkeiten betreffen Sektoren
(Environmental) dominieren “Ol & Gas”, “Banken und Finanzdienstleistungen”

und “Lebensmittelindustrie”

m Bislang kein negativer Einfluss auf das

Qil and Gas . .
Barike and francial Serioee Produkt / de_n Emlttentgn infolge von
Food and beverage - Greenwashing nachweisbar.
Lilities 1
Personal and household goods 1
Chemicals ) ) )
Automobies and parts = — Mit der steigenden Aufmerksamkeit
Insurance .
industrial metals se_!tens der In\_/_estoren und der _
. . A-hesh Markte gegenuber den nachhaltig-
eremuelonanamEE keitsbezogenen Aussagen steigt
Mining auch das Risiko von Streitigkeiten bei
18% = ) Greenwashing-Verdacht!
Note: Share of en'uin:-_nmen't_d, social and environmental and social O 20 40 @80 BOD 100 120 140 160
ﬁ"ﬁﬁfmmg (n=825) inwolving STOXX Ewope 600 firms in Nate: N of ng - by .
Sources: RepRisk, ESMA. Sources: RepRisk, ESMA

Q: ESMA, The financial impact of greenwashing controversies,
19. December 2023, S. 7f
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GREENWASHING

High-Level-Understanding von ESAs: ESMA-Leitlinien zu ESG-Begriffen in Fondsnamen:

m verdffentlicht am 21. August 2024; gelten ab 21. November 2024

®  Greenwashing ist eine Praxis, bei der — Fir Fonds, die bereits vor dem 21. November 2024 bestehen,
gilt eine Ubergangsfrist bis 21. Mai 2025.

— nachhaltigkeitsbezogene Aussagen, Erklarungen,
Handlungen oder Mitteilungen — Alle neuen Fonds, die ab 21. November 2024 gegriindet
werden, haben die Leitlinien sofort anzuwenden.

— das zugrundeliegende Nachhaltigkeitsprofil eines

Unternehmens, eines Finanzprodukts oder einer ® Wenn durch den Namen ein ESG-Anlageziel impliziert wird, dann
Dienstleistung

— nicht klar und angemessen widerspiegeln.” [

j‘> — mussen mind. 80% des verwalteten Vermdgens dieses Ziel
auch erflllen (bisher idR 50%-Grenze angewendet) und

— Ausschlusskriterien (je nach ESG-bezogenem Begriff sind
Investitionen in gewissen Sektoren ausgeschlossen).

< (o 210812024
ESMA34-1582494965-657

» Diese Praxis kann fur Marktteilnehmer irrefiihrend sein.

* Rechtsgrundlagen: Art. 13 SFDR, Art. 17 Abs. 1 und 2 IDD, ...

Leitlinien

zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe
verwenden



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-08/ESMA34-1592494965-657_Guidelines_on_funds_names_using_ESG_or_sustainability_related_terms_DE.pdf

AKKURAT, PRAZISE UND FAIR

(Negative) Beispiele:

® Es werden nur (geringe) positive Auswirkungen auf die Umwelt Lufthansa

hervorgehoben, signifikante negative Auswirkungen auf die Umwelt AUStrian Airlilles dal'fniCht

werden jedoch verschwiegen.

: s
® Aussage, dass “vorwiegend in erneuerbare Energie veranlagt” wird, mehr mit ,,COZ-neutralen
obwohl ein wesentlicher Anteil des Portfolios in fossile Brennstoffe oe
investiert wird. Flllgell WEl‘ben

B Ein Unternehmen stellt sich als “sustainability leader” dar, indem es Die Lufthansa-Tochter ist wegen irreflihrender Werbung

behauptet, die Nachhaltigkeit in der gesamten Organisation verankert zu von Verbraucherschitzern verklagt worden — und die
haben, obwohl die Nachhaltigkeit nicht in alle internen Prozesse haben nun Recht bekommen. Denn so grin, wie
(Risikomanagement, Veranlagung, Underwriting, Unternehmenskultur, angegeben, sind die Flige der Osterreicher nicht.

Vergutung, interne Revision etc.) integriert ist. 25.09.2023 - 16:00 Uhr

® Wenn ein Versicherungsprodukt laut Vertriebsinformationen zur Klima-
wandelanpassung beitragt, obwohl sich das aus den Eigenschaften Das Landgericht Korneuburg gab den Verbraucherschiitzern recht. Die Airline
des Produktes nicht ableiten lasst und der Produkthersteller auch GELTEAnicht erwahnt, dass derzeit aus technischen Griinden nur bis zu 5
keine genaueren Informationen zu einem solchen Prozess offenlegt. Prozent alternativer Treibstoff zum herkémmlichen Kerosin beigemengt

werden konne, und dass Austrian Airlines Gberhaupt nur einen Anteil von 0,4

® Der Produktname erschwert das Verstandnis der Produkteigenschaften
(zB Produkt mit Fokus auf Klima referenziert nicht auf “Klima”, sondern
verwendet den allgemeinen Begriff “nachhaltig” oder “ESG”).

Prozent SAF einsetze.



https://www.handelsblatt.com/unternehmen/handel-konsumgueter/lufthansa-austrian-airlines-darf-nicht-mehr-mit-co2-neutralen-fluegen-werben/29410946.html

GRUNDEN, FAKTEN UND PROZESSEN

(Negative) Beispiele:

® VU sollen nur solche nachhaltigkeitsbezogenen Aussagen tatigen, die
sie auch angemessen belegen kénnen (zB wenn im Vertrieb erwahnt
wird, dass zumindest 60% der einem IBIP zugrundeliegenden Assets
in nachhaltige Investments gemal Art. 2 Z 17 SFDR veranlagt sind,
muss sich dieses Commitment auch in der vorvertraglichen Offen-
legung gemal SFDR wiederfinden).

® Wenn sich die Umweltaussage auf ein langfristiges Umweltziel
bezieht, hat das VU eine solche Aussage etwa in seinem Transitions-
plan mit einer detaillierten Roadmap inkl. Zwischenschritte und Moni-
toring zu belegen. Dies soll auch kein “standalone document” sein,

sondern in die Veranlagungs- u/o Underwriting-Strategie integriert sein.

®m  Auf die Nachhaltigkeit soll im Produktnamen oder in einer zugrunde-
liegenden Veranlagungsoption (MOP) nur dann referenziert werden,
wenn dies durch das Nachhaltigkeitsprofil des Produkts belegt werden
kann. Dh Begriffe ,nachhaltig“ oder ,grin“ sollen nur bei Produkten mit
einem ,wesentlichen® Anteil an nachhaltigen Investments gemaf} Art. 2
Z 17 SFDR herangezogen werden, sofern nicht in fossile Energie
veranlagt wird (dies gilt nicht fur wirtschaftliche Tatigkeiten, die bereits
kraft der EU-Taxonomie als nachhaltig eingestuft werden).

DEUTSCHE-BANK-TOCHTER

Greenwashing-Vorwurfe:
Verbraucherzentrale Baden-Wurttemberg
verklagt die DWS

Mit der Fondstochter der Deutschen Bank gehen
Verbraucherschiitzer nun beim nachsten Finanzanbieter
gerichtlich gegen angeblich irrefiihrende Werbung vor. Die
DWS weist die Kritik zurlick.

AuBerdem monieren die Verbraucherschutzer, die DWS stelle in der genannten
Werbung anhand verschiedener umwelt- und nachhaltigkeitsbezogener
Kriterien Vorteile ihres Fonds gegentiber einer Anlage gemabl eines
Referenzwerts dar - etwa, dass die Firmen im Fondsbestand angeblich 90

Prozent weniger Kohlenstoffdioxid (CO2) ausstieBen als die Unternehmen des

Referenzwerts. Die Verbraucherzentrale halt diese Werbung fir [{EGi 1=

unter anderem weil die DWS weder fiir den Fonds noch fiir den Referenzwert

nachvollziehbar darlege, wie sie die CO2- AusstoBwirkung berechne.



https://www.handelsblatt.com/finanzen/banken-versicherungen/banken/deutsche-bank-tochter-greenwashing-vorwuerfe-verbraucherzentrale-baden-wuerttemberg-verklagt-die-dws/28764336.html
https://www.handelsblatt.com/finanzen/banken-versicherungen/banken/deutsche-bank-tochter-greenwashing-vorwuerfe-verbraucherzentrale-baden-wuerttemberg-verklagt-die-dws/28764336.html

LEICHT ZUGANGLICH

. . . DNB FUhRENEWABLE ENERGY,IlETAIL A EUR NACHHALTIGKEIT RENDITE
(Negatlve) Beispiele: CAPITALISATION
LUD302296149
0 o - . . , | 6,7/10 +63,31%
® Nachhaltigkeitsbezogenen Aussagen sollen nicht durch irrelevante +lueliere Tranchen
Informationen umhu"t Seln Anlagetyp: Aktienfonds Durchschnittlich (3 Jahre)
® Nachhaltigkeitsbezogenen Aussagen auf Online Plattformen inkl. o o N
: ) - o a
Internet-Portalen von VU und Vergleichsportalen sollen leicht
zuganglich sein. Es soll vermieden werden, dass man nur uber eine - (P ) ¥ g
unangemessen hohe Anzahl an Clicks zu den relevanten Inhalten
gelangt.
® Die visuelle Aufbereitung der Website soll kundenfreundlich sein.
JPMORGAN FUNDS - GLOBAL NATURAL RESOURCES NACHHALTIGKEIT RENDITE
X (ACC) - EUR

LU0208854082
® Wird ein ESG-Rating bei nachhaltigkeitsbezogenen Aussagen +2 weitere Tranchen 33/10 +99%

verwendet, sollen die Rating-Methoden sowie der Grund erlautert
werden, warum das Rating als relevant erachtet wird.

</

Anlagetyp: Aktienfonds Nicht Nachhaltig (3 Jahre)

PN ] A
— Diese Erlauterung muss nicht zwangslaufig direkt in die

\} a
nachhaltigkeitsbezogene Aussage integriert sein, sie muss
jedoch etwa auf der eigenen Produktseite Uber einen Link auf Q% C‘b ®:' ¢

die Website des ESG-Rating-Anbieters zuganglich sein.

T




AKTUELL

WESENTLICHE ANDERUNGEN

(Negative) Beispiele:
® Produkthersteller sollen ihre Produkte regelmaBig monitoren und

— Uberprufen, inwieweit sie noch mit den Nachhaltigkeitszielen des
Zielmarktes konsistent sind,

— Uberprifen, ob ihre Produkte an den definierten Zielmarkt
vertrieben werden (Art 7 Abs 1 POD Deleg.-VO),

— sicherstellen, dass das Monitoring proportional ist (je ambitionierter
die Nachhaltigkeitseigen§chaften des Produkts sind, desto haufiger
und intensiver muss die Uberprufung sein),

— Kriterien identifizieren, die das Nachhaltigkeitsprofil des Produkts
wesentlich beeinflussen kdnnen und somit eine ad-hoc-
Uberprifung auslosen sollen (,trigger-based reviews*).

® Produkthersteller informiert Kunden, die ein Versicherungsanlage- Die Brau Union darf kiinftig kein Produkt mehr mit ,,CO2-neutral gebraut”
produkt (|B|P) gekauft haben, nicht dariiber, dass die Offenlegung flr (oder sinngleich) bewerben, wenn nicht deutlich darauf hingewiesen wird,
die zugrundeliegenden Anlageoptionen (MOP) nicht mehr geméB dass nicht der gesamte Herstellungsprozess ab Ernte CO2-neutral erfolgt.
Art 9 SFDR, sondern lediglich gemaf Art 8 SFDR erfolgt.

Bild: VKI, Konsument 2023



https://verbraucherrecht.at/system/files/2023-06/U1.pdf
https://konsument.at/gwc/goesser-klage

AUSBLICK

- Amitsblatt DE
der Europiischen Union Reihe L

2024/825 6.3.2024

RICHTLINIE (EU) 2024/825 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 28. Februar 2024

zur Anderung der Richtlinien 2005/29/EG und 2011/83/EU hinsichtlich der Stirkung der
Verbraucher fiir den dkologischen Wandel durch besseren Schutz gegen unlautere Praktiken und e
durch bessere Informationen 1 EUROPAISCHE
plal KOMMISSION

/Allgemeine Umweltaussagen (zB ,umweltfreundlich, ,umweltschonend” , griin“, Briissel, den 22.3.2023
,naturfreundlich”, ,6kologisch”, ,,umweltgerecht”, ,klimafreundlich”, ,umweltvertraglich”, COM(2023) 166 final

,CO 2-freundlich, ,,energieeffizient”, ...) sind grds. verboten, es sei denn 2023/0085 (COD)

1) die Spezifizierung der Umweltaussage ist auf demselben Medium (zB auf derselben
Online-Verkaufsoberflache) klar und in hervorgehobener Weise angegeben,
2) eine anerkannte hervorragende Umweltleistung kann nachgewiesen werden durch
Vorschlag fiir eine
a) EU-Ecolabel

b) Aquivalentes Umweltzeichen EN ISO 14024 Typ | (Osterr. Umweltzeichen fiir RICHTLINIE DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

Nachhaltige Finanzprodukte?)
iiber die Begriindung ausdriicklicher Umweltaussagen und die diesbeziigliche
c) ,Umwelthochstleistungen fiir ein bestimmtes 6kologisches Merkmal“ nach EU- Kommunikation (Richtlinie iiber Umweltaussagen)
Recht (zB Energieeffizienzklasse A)

Saria, FMA


https://www.umweltzeichen.at/file/Richtlinie/UZ%2049/Long/UZ49%20Nachhaltige%20Finanzprodukte%202024.pdf

Klimawandel:
Implikationen fur die NatKat-Versicherung

36



KLIMAWANDEL

Implikationen fur die
NatKat-Versicherung

HVY

FMA-Praxisdialog

1. Das Unternehmen

2. Klimakrise - die Welt
erwarmt sich

3. Private Public Partnership in
der Landwirtschaft

4. (Nicht-) Versicherbarkeit von
Klimarisiken

5. Conclusio

Dr. Kurt Weinberger | 29. November 2024



Osterreichische Hagelversicherung VVaG

1946 gegrundet aus der Versicherungswirtschaft als Spezialversicherer fur die Landwirtschaft

38 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024



Unsere Markte

Geschaftsjahr 2024e

Pramie in Mio. EUR

Versicherte Flache in Mio. ha
Okonomisches Eigenkapital in Mio. EUR
SCR-Quote in % Q3

Kunden

Mitarbeiter

Sachverstandige

Vermittler

367,5
4,5

374,6
300
69.961
189
553
5.998

YAP

AA



Entwicklung versicherter Flache in ha

Wachstum durch Auslandsmarkte & parametrische Versicherung Durre

4.000.000

2.000.000

1990 2024e

40 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024



Umfassendste Produktpalette Europas

Mehr als ein Hagelversicherer und grofter Tierversicherer Osterreichs

41

Hagel

Frost

Diirre

Sturm
Uberschwemmung
FraBschaden
Verwehung
Verschlammung
Auswuchs
Schneedruck

\'""/ "

‘%
OBSTBAU
Hagel
Frost
Diirre
Sturm
Schneedruck

| Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024

WEINBAU |

Hagel

Frost
Sturm

=N

9,
GARTENBAU

Hagel

Frost

Sturm
Uberschwemmung
Starkregen
Uberschwemmung
Verderb
Quarantéane
Schneedruck

 GRUNLAND: .

Hagel

Diirre
Uberschwemmung
Hagel/Sturm Folie

Tod

Totgeburt
Tierseuchen
Infektionskrankheiten

Nichtverwertbarkeit des
Schlachtkorpers

Liiftungsausfall

Pferde: Operations- und
Behandlungskosten



Rascheste & modernste Schadenserhebung Europas

2024e: 1,9 Tage Abrechnungsdauer Schaden/ seit 2017 unterstitzen Satellitendaten bei
der Schadenserhebung

w" . AR RN 4 f"ﬁ Abrechnungsdauer Schaden
, J J'. , |

in Tagen

17,6

P ‘tbl 4

rstandige bearbeiten pro

553 Sachve
Jahr rund 100.000 Schadensmeldungen

2007 2024e

42 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024



Kliimakrise
- die Welt erwarmt sich



Klima versus Wetter

Begriffsdefinitionen

WETTER

KLIMA-
WANDEL

der momentane Zustand
der Atmosphare

das 30-jahrige Wetter Anderung des Zustands

der Atmosphare

44 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024

NATUR-
KATASTROPHE

der Schaden kann nicht
aus eigener Kraft besei-
tigt werden, es gibt
Todesopfer




2023: CO,-Konzentration 425 ppm

Veranderung unserer Atmosphare: — 800.000 Jahre bis heute

425 PPM ’

AL 2021:

400 420 PPM ?
2019:

. 415 PPM
1910

300 300 PPM

250

200

- 800.000 - 600.000 - 400.000 - 200.000 HEUTE

. Quelle: Markus Wadsak, 2023
45 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024 e e e



2023 und 2024e:
global und national warmste
Jahre Iin der Messgeschichte




Zunahme versicherter Schaden weltwe

Seit 1970 um Faktor 15 gestiegen

Nat-Kat
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Osterreichische Hagelversicherung

29. November 2024
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Das Pariser Abkommen 2015

» Beschrankung der Erderwarmung auf ,,weit unter“ 2 Grad Celsius

= Netto-Null Emissionen von Treibhausgasen nach Mitte des
21. Jahrhunderts

» Umsetzung mit Green Deal

48 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024



Univ.-Prof. Schellnhuber (GD IIASA):

MafRnahmen fiir mehr Klimaschutz

PHOTOSYNTHESE ALS NATURLICHER GEGENPOL

Bessere Nutzung der Photosynthese durch
Schaffung und Erhalt von Naturraum

Boden als H,0- und CO,-Speicher erhalten

Energiesystem auf erneuerbare Energien,
z.B. PV und Geothermie, umstellen

Bauen mit Holz zur CO,-Bindung

49 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024




Univ.-Prof. Schellnhuber: Repair or Despair!

AGMT 4°c= Business as usual
3°C—
LUDIlNicoo do2 uoaual
\ Negative
2°C Emissions R...cceevereens
1,5°C
Loc Overshoot  CO, binding policy
0 / l I: _
1900 2000 2023 2100 2200

Schellnhuber & Kollner 2022 (unpublished)

50 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024



Risikomanagement in der
Landwirtschaft:
Private-Public-Partnership




Weltweite Forderung von Ernteversicherungen
LW i

.- gy
«
y 4

. keine Daten
. keine Forderung
% teilweise Forderung
. Forderung
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Agrarversicherung global 2007 - 2024

Trend in Richtung professionelles Risikomanagement und Pramienférderung flr die Landwirte

Pramie Anteil Pramie Anteil
gesamt Pramie Pramien- gesamt Pramie Pramien-
Staat (Mio. EUR) weltweit forderung Staat (Mio. EUR) weltweit forderung
USA 7.600 56% 45% China 21.300 37% 80%
Japan 990 7% 49% USA 18.500 32% 65%
Kanada 980 7% 50% Indien 4.700 8% 85%
M _Spanien 700 5% 72% < _Kanada 2.500 4% 60%
© china 610 4% 41% N Japan 1.150 2% 50%
C?-l Italien 340 2% 73% g Brasilien 1.100 2% 40%
Russland 280 2% 50% Spanien 1.050 2% 40%
Frankreich 220 2% 61% Frankreich 850 1% 70%
Mexiko 130 1% 44% Italien 800 1% 70%
Siidkorea 80 1% 37% Siidkorea 700 1% 80%
Top-10-Staaten 11.930 87% -;’f;::@ Top-10-Staaten 52.650 90% @
Pramie weltweit 13.660 100% Jo Pramie weltweit 58.200 100% n.a.

— Bereits rund 130 Staaten mit agrarischem Risikomanagement (2007: 64 Staaten)

— Agrarversicherungs-Pramie seit 2007 mehr als vervierfacht
— Ausweitung Pramienforderung (Top-10-Staaten @ 72%, 2007: @ 48%)

53 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024 Daten- Internationale Riickversicherungen



PPP-Modell fiir Landwirte in Osterreich

Im Hagelversicherungs-Forderungsgesetz verankert

HVFG

(Hagelversicherungs-
Forderungsgesetz)

Versicherungspramien der
Landwirte werden flr
landwirtschaftliche Kulturen
& Nutztiere gefordert

= Pramienférderung 55%
(27,5% KAT-Fonds (Bund) und
27,5% Lander)

» Keine Ad-hoc Zahlungen fur
forderfahige Risiken (KatFG)

B Landwirte B8 KAT-Fonds (Bund) 0 Lander

54 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024



Warum braucht es ein PPP-Modell?

Ziel: Stabiler Agrarsektor fur Ernahrungssicherheit

Schadens- Kalkulier- Rechts-
frequenz im bares Budget anspruch auf
Durchschnitt fiir den Staat Entschadigung

30%

/N N

Natur-
katastrophen
nehmen durch Landwirt Beitrags-
Klimawandel beteiligt sich rickerstattung
zu am Risiko - VVaG

55 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024



(Nicht-) Versicherbarkeit von
Klimakrisen -

heute und in Zukunft?




2024: Rekord an Hitzetagen in Osterreich

Tage mit 30° C oder mehr, Wien

Il BIS 20 TAGE

52
B MEHRALS 30 TAGE | ‘ | ‘ | ‘ ‘ |
313 | 320 - | @34 -

. Quelle: GeoSphere Austri
57 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024 Hele mRemRerE AuEE



Vegetationszeitpunkt tendenziell fruher

Beispiel Rebblute

Juni
1.6.

Rebblutezeit, Grlner Veltliner, Krems/D., Sandgrube
Karl Bauer, erganzt durch Erhard Kahrer, WBS-Krems

Bll'itezltende

25.5.4

205+
Mai |
15.5.

Jahre

o
&
-

1966

1967 |

1968 |

58 | Osterreichische Hagelversicherung

1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995 |
1996
1997 |
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

| 29. November 2024



Unsere Hauptrisiken

Anteil nach Entschadigung in den letzten 10 Jahren in Osterreich

Hagel

Elementar

Durre und Trockenheit
Tiere

PML unserer 3 grof3ten Risiken der Versicherungstechnik in AT 2024

Durre EUR 390 Mio. (148% der Jahrespramie) — Eintrittswahrscheinlichkeit 6,7%
Spatfrost EUR 120 Mio. ( 47% der Jahrespramie) — Eintrittswahrscheinlichkeit 12,5%
Glashaus  EUR 118 Mio. ( 48% der Jahrespramie) — Eintrittswahrscheinlichkeit 1,0%

59 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024



Was sind unsere Antworten?

Risiko- Steuerung
streuung uber
durch Flachen- Versicherungs-
wachstum technik

NN\

Einsatz von

Satelliten-
Risikostreuung technik und
durch Machine
Diversifikation Learning

60 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024



Durre: Einsatz von Satellitentechnologie und Machine Learning

Schadensmodell durch NDVI-Daten und Machine Learning Verfahren

V':Eﬁ; - -lg einz.é'i’r‘\er.’__...:'- o Eftnag pro Fe‘[dstijcl‘(‘als\ A Ej
s ktg, ot . TELo - Ergebnis E R\
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Was sind unsere weiteren Antworten?

Risikominderungsmalinahmen- Hagelnetze

stberegnung
a

62 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024



Schutz unserer Boden vor Verbauung

63 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024



Versicherbarkeit kommt an Grenzen

Ungarn:

nur mehr ein Versicherer fur Durre
SLOWAKEI

UNGARN

) =

Slowenien:
nur mehr ein Versicherer fur Spatfrost

BULGARIEN

64 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024



Conclusio:

Bleiben Naturkatastrophen
in der Landwirtschaft

versicherbar?




JA: Was brauchen wir dazu?

00000

Weitere Permanente Risiko- Private Public Klares sNeues Denken*
Risikostreuung versicherungs- minderungs- Partnership fiir Bekenntnis zu zum Erreichen
durch Flachen- technische mafnahmen eine hohe mehr der
ausweitung und Anpassungen Durch- Klimaschutz ESG-Ziele

Diversifikation versicherung

66 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024



Was braucht es fur ESG?

= Glaubwurdigkeit

= Proportionalitat bei CSRD, EU-Taxonomie....

67 | Osterreichische Hagelversicherung | 29. November 2024



HVY

OSTERREICHISCHE
HAGELVERSICHERUNG

Vielen Dank fur die
Aufmerksamkeit!
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ESG im ORSA
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RECHTLICHE VORGABEN

Anderung im Rahmen des SCR-Reviews:

¥ Artikel 45a Solvency-lI-Richtlinie sieht vor:
— ORSA Analyse der wesentlichen Klimawandel-Risiken

— Mindestens zwei langfristige Klimawandelszenarien: ein mehr und ein weniger als 2 Grad
Temperaturanstieg-Szenario

— Analyse der Auswirkungen der vom Unternehmen festgelegten Klimawandelszenarien auf dessen
Geschaftstatigkeit

¥ Artikel 304a:
— Bewertung der aufsichtsrechtlichen Behandlung von 6kologischen oder sozialen Zielen durch EIOPA

— Uberpriifung Kalibrierung der Standardparameter des Nichtleben-Katastrophenrisikountermoduls
durch EIOPA

¥ Daneben sind weitere nachhaltigkeitsbezogene Vorschriften zu erfillen, z.B. aus

— der Taxonomie- und der Offenlegungsverordnung sowie

— der Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) (ehemals Non-Financial Reporting Directive).

Baumann, FMA
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32022L2464

INHALT UBER KLIMA-RISIKEN IM ORSA

Inhalte, die im ORSA im Zusammenhang mit ESG (Environmental, Social, Governance) gemaR EIOPA vorhanden sein sollten:

¥ Risikobewertung: Eine griindliche Bewertung der ESG-Risiken, die sich auf die Solvabilitat und das Risikoprofil des Unternehmens
auswirken konnten.

Strategieintegration: Die Integration von ESG-Kriterien in die Geschafts- und Risikostrategie, um nachhaltige Entscheidungen zu fordern.

Stress-Tests: Durchfihrung von Stress-Tests und Szenarioanalysen, um die Auswirkungen von ESG-bezogenen Ereignissen auf die
Finanzlage zu verstehen.

¥ Berichterstattung: Transparente Berichterstattung Gber ESG-Risiken und -Praktiken, um Stakeholder (iber die
Nachhaltigkeitsbemihungen des Unternehmens zu informieren

Baumann, FMA 71



INHALT UBER KLIMA-RISIKEN IM ORSA

Die Art und der Umfang, wie Klimarisiken aktuell im ORSA behandelt werden, ist sehr heterogen.

Folgende grundsatzlich Punkte sind aufgefallen:
1. Unklare Annahmen und Herleitung, wie Klimaveranderungen konkret sich auf die Geschaftsentwicklung auswirken kénnten.

2. Art, Umfang und Komplexitat, der mit der Geschaftstatigkeit des Unternehmens verbundenen klimawandelbezogenen Risiken, sind
oftmals nicht klar definiert bzw. nicht angegeben.

3. Angaben bzw. Verweise auf die konkret verwendeten Modelle und deren Parametrisierung fehlen oftmals.
4. Erkenntnisse aus den Klimaszenarien sind nicht erlautert.

5. Konkrete strategische Ausrichtungen und ManagementmalBnahmen aus den Analysen fehlen oftmals

Baumann, FMA
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EIOPA-ERHEBUNG ZUR BEHANDLUNG VON KLIMARISIKEN IM ORSA

¥ EIOPA veroffentlichte 2021 eine “OPINION on the supervision of the use of climate change risk scenarios in ORSA” (EIOPA-B0S-21-127).

— Inwieweit die Opinion bisher umgesetzt wurde, wurde 2024 anhand eines Fragebogens evaluiert.

— Alle 6 Versicherungsunternehmen gaben an, dass sie im ORSA eine Risikobewertung des Klimawandels durchfiihren.

¥ Gibt es eine umfassende Materialitdtsanalyse der Risiken des ® Deckt die Bewertung sowohl Aktiv- als auch Passivseite?
Klimawandels, in der die wichtigsten Risiken identifiziert werden?

2.3 Is there a comprehensive climate change risk materiality 2.4 Does the assessment cover bothassets and liabilities?
assessment, identifying key risks and f or exposures?

¥, 37 Yes 24
es 2
Yes, only transition risk 1 No, only lia bilities 3
Yes, only physical risk 3 Mo, only assets 5
Mo 1 Mone of the two 0
0 5 10 15 20 25 30 0 5 10 15 20 25

Baumann, FMA
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RUCKMELDUNG FRAGEBOGEN

B 2.7 Falls eine Materialitdtsbeurteilung fiir physische Risiken vorliegt,
wie hoch ist die beurteilte Materialitat?

2.7 If a materiality assessment for physical risk exists, whatis the
assessed materiality?

Not appiicable I
vaterol [ 5
Not materisl [N

1] 2 4 7] 8 10 12 14 16

Baumann, FMA

M 2.8 Falls eine Materialititsbeurteilung fiir Ubergangsrisiken
vorliegt, wie hoch ist die beurteilte Materialitat?

2.8 If a materiality assessment for transition risk exists, whatis the
assessed matenality?

Notappicobic [ +

Material 14

Mot material 14
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RUCKMELDUNG FRAGEBOGEN

W 2.13 Ist die Szenarioanalyse liber den langfristigen Zeitraum
guantitativ oder qualitativ?

2.13 s the scenario analysis in the long term gquantitative or
gualitative?

Not applicable I 1

Both I 15
Quantitative I 12
Qualitative IS S

Baumann, FMA

® 2.15. Umfasst die langfristige Klimaanalyse mindestens ein
Szenario mit einer Erwarmung von 2 °C oder weniger und ein
Szenario mit einer Erwarmung von (deutlich) mehr als 2 °C?

2.15 Does the long term climate assessmentinclude at leasta 2°Cor
lower scenario and a [significantly) greaterthan 2°C scenario?

Mot applicable mm 3
Yes . 27
Mo, only the scenario<2C m 1
Mo, only the scenario>2°C m 1

Mo, scenarios are calibrated withouta.. 0
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RUCKMELDUNG FRAGEBOGEN

® 2.20 Wenn der Klimawandel als wesentlich eingestuft wird, gibt das ORSA an,

welche Managementmalinahmen ergriffen werden, um das
Klimawandelrisiko zu mindern?

2.20f climate change is assessed as material, does the ORSA specify
which management actions will be takento mitigate the climate
change risk?

Baumann, FMA

16
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FRAGEBOGEN ZU BIODIVERSITAT

® Auf der UN-Biodiversitatskonferenz von Kunming-Montreal (COP15)
hatte sich die Staatengemeinschaft zum Schutz von Biodiversitat und
Okosystemen bis 2050 und ,,Naturfinanzierungen verpflichtet.

¥ Die EIOPA empfiehlt in einem Arbeitspapier Investitionstatigkeiten mit
dem Corporate Biodiversity Footprint (CBF) auf madgliche
Verschlechterung der Biodiversitat zu untersuchen.

¥ Die Auswirkungen auf die Biodiversitat werden unter anderem in ,,Mean
Species Abundance” (MSA) ausgedrickt, sprich: die durchschnittliche,
relative Haufigkeit einheimischer Arten in einem Okosystem im
Vergleich zu ihrer Haufigkeit in ungestdrten Okosystemen. Bei einem
MSA-Wert von 100 % wiére die Biodiversitat im betrachteten Okosystem
entsprechend der im urspriinglichen Natur-Zustand.

¥ Risiken im Zusammenhang mit der Natur oder der biologischen Vielfalt
werden aktuell von keinem Osterreichischen Versicherungs-
unternehmen im ORSA behandelt.

Q:pixabay

Baumann, FMA



= Bundesministerium Osterreichisches
Klimaschutz, Umwelt, klimaaktiv 6GNB Pullswer:k Okologle-lnstitut
Energie, Mobilitat, . Sereehischen koo e 121

eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee
fiir Nachhaltiges Bauen

Innovation und Technologie

Umsetzung der EU-Taxonomie und
Dekarbonisierung im Gebaudesektor

FMA-Veranstaltung Sustainable Finance| 29.11.2024

Robert Lechner | pulswerk GmbH - Das Beratungsunternehmen des Osterreichischen Okologie-Instituts



Copyright / Fotografin:
Renate Schrattenecker-Fischer

pU|SW9 rk Bkologie Institut
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Robert Lechner

Leiter Osterreichisches Okologie-Institut (seit 2004), Geschéaftsfiihrer und Gesellschafter
der pulswerk GmbH (2012), Beratungsunternehmen des Okologie-Instituts

klimaaktiv Gebaude (seit 2005 Mitglied des Leitungsgremiums)
OGNB — Osterreichische Gesellschaft fiir nachhaltiges Bauen (bis 2022 - Vorsitz)

BauKarussell (Aufsichtsratsvorsitz), renowave (Aufsichtsrat)

Advisory Board Wissenschaft Klimarat Wien (2019 - 2024)
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EU Taxonomie, EU CSRD / ESRS, EU SFDR, ESG Due Dilligence

,:ﬂ";,’f;’“‘j Grundlagen: Anwendung,
Rechtsgutachten, Konformitat
N B I G Implementierung in Unternehmen
e S e Nachhaltigkeits-Reporting
L T Ry B =l 2 Portfolio- und Asset-Bewertung
Stadt ‘ """ A% a e Nachweisfiihrungen
Wien | Wiener Wohnen | #& id
IMMO Die Osterreichische oo [7
(& SOLUTIONS  Hagelversicherung NOKU Universalmuseum
S e NACHHALTIGKEITS- Joanneum

STANDARD



EU Green Deal: Ein nachhaltiges Europa

Mobilisierung von J
9

Forschung und Férderun
van Innovation
Umgestaltung der EU-
rtschaft fiir eine B
Ambitioniertere Klimaschutzziele Wi hhaltiae Z 'k nft Null-Schadstoff-Ziel fur eine
der EU fiir 2030 und 2050 nachhaltige Zuku schadstofffreie Umwelt

/ \

Versorgung mit sauberer, Okosysteme und Biodiversitat
erhalten und wiederherstellen

erschwinglicher und sicherer
|

Energie
1
Mobilisierung der Industrie fur

eine saubere und gesundes und umweltfreundliches
kreislauforientierte Wirtschaft

Lebensmittelsystem
\ /

Energie- und Raschere Umstellung auf eine
ressourcenschonendes Bauen nachhaltige und intelligente

und Renovieren Mobilitat

Niemanden zurlicklassen
(gerechter Ubergang)

Finanzierung der Wende

Die EU als Ein
weltweiter europdischer
Vorreiter Klimapakt

Mom Hof auf den Tisch®; ein faires,

pulswerk @G.QS?:E;‘;“{?;“::

Das Beratungaunternehmean des
Dararreichischen Okalogie-1nstins

Zahlreiche umgesetzte
Rechtsakte in den letzten
Jahren

Energie, Umwelt, Klimaschutz
Wirtschaft / Finanzmarkt
Stabil auch in der aktuellen
Legislaturperiode, da faktisch
fast alles auf EU-Ebene
implementiert ist; nun laufend
erganzt wird.
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EU Green Deal: Umsetzungsstand Energie, Klima

/ -
EU-Klimagesetz (30.06.2021): EU-Ziele _Fit for 55“-Paket Industrial Plan
+ Min.55% THG—Minderung bis 2030 4.07.20211512.202 01.02.2023

« Klimaneutralitat bis spatestens 2050 1

CO,-Bepreisung Saubere Energie Verkehr + Anderungen « Wiederher-
Uberarbeitung: « Anderung Erneuerbaren-RL | | = Anderung VO zur E!ektrlzﬂats- stellungs-VO
+ RL EU-Emissionshandel (EHS) | | = Neufassun Festsetzung von CO,- binnenmarkt- » Sustainability

) - Emissionsnormen: neue RL und -VO S
- Lastenteilungs-VO (ESR) Energieeffizienz-RL bl Und leichte . Neu: Netto- Reporting (inkl.
~RiEzurEnergiebesteuerung— | | ©  Anderung TEN-E-VO Nutzfahrzeuge Null-Industrie- CSRD, _
* LULUCF-VO (Landnutzung, * Neufassung «  Neue VO Uber Aufbau der VO (NZIA) Tf‘:\xonomle etc.)

Forstwirtschaft) - ,Gaspaket*“: VO/RL zu Gas- alternative Kraftstoffe Rohstoffe-VO gesetz
Neu: Wagserstoff—Binnenmarkt (bisher RL) . Neu: Strategic
. VO CO sowie Methan-vO +  Neue VO ReFuelEU Technologies ° uv.m.
2 ..
Grenzausgleichssystem : E: IRA z"; e;fneuerbarem Aviation E:;E‘E:Snpffo
assersto . i -

. VO EU-Klima-Sozialfonds Neue VO FuelEU Maritime (STEP)

https://stiftung-umweltenergierecht.de/wp-content/uploads/2024/04/Das-Fit-for-55-Paket-und-REPowerEU-Blick-zurueck-und-Blick-nach-vorne_2024-04-30.pdf
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Kernstuck Finanzmarkt, ,,Griines Geld“, Nachhaltigkeitsreporting

NaDiVeG

D CORPORATE SUSTAINABILITY REPORTING DIRECTIVE. Die CSRD ist
eine EU Richtlinie, in der die Berichterstattung von Unternehmen
beziiglich ihrer Risken und Auswirkungen im

() Nachhaltigkeitsbereich regelt.

GROSSE (2025) UND ALLE BORSENOTIERTEN UNTERNEHMEN (2026); auch BANKEN

— —

Die CSRD regelt die
Nachhaltigkeitsbericht-
erstattung von Unter-
nehmen (grofRe sowie alle
bérsennotierten
Unternehmen).
UNTERNEHMEN — —>

GROSSE (2025) UND ALLE BORSENOTIERTEN UNTERNEHMEN (2026), auch BANKEN

ESRS als Anhiinge zur CSRD wurden die ESG-

Standards zu 6kologischen, sozialen und
Governance-Belangen beschlossen. Sie stellen
klare, verpflichtende Regelungen zu Indikatoren
und Inhalten der Berichterstattung dar.

ANHANGE zur EU Taxonomie legen fest, wann
Anteile von Umsatz, Investitionsausgaben

V(CAPEX) und Betriebsausgaben (OPEX) von

taxonomiefahigen Wirtschaftstatigkeiten als
taxonomiekonform eingestuft werden kénnen.

Die EU Taxonomie ist ein EU-weit gliltiges und einheitliches System mit dem

festgestellt werden kann, ob eine Wirtschaftstatigkeit als 6kologisch nachhaltig

eingestuft werden kann.

EU TAXONOMIE

BEI FREMDFINANZIERUNG: ASSETS

Copyright Grafik: pulswerk GmbH 2023

eine EU Verordnung, welche die Offenlegungspflichten von

m SUSTAINABLE FINANCE DISCLOSURE REGULATION (2019/2088). Die SFDR ist

Finanzmarktteilnehmer*innen bzw. Finanzberatungen regelt und dabei
AN insbesondere auf nachhaltige Finanzprodukte abzielt.

BANKEN, FONDS, VERSICHERUNGEN, FINANZBERATER*INNEN

o A -

BANKEN, FONDS,
VERSICHERUNGEN,
FINANZBERATER*INNEN

Heg -

Kreditfinanzierung: Banken fragen
verstarkt Taxonomie-Konformitat
nach, um selbst moglichst viele
»grune” Wirtschaftstatigkeiten” im
Portfolio zu haben.

—

&
Lo

»Hellgriine Produkte” nach Art. 8 SFDR:
Finanzprodukte, welche mit 6kologischen oder
sozialen Merkmalen oder einer Mischung aus
beiden beworben werden.

»Dunkelgriine Produkte” nach Art. 9 SFDR:
Finanzprodukte, welche eine umfassend
nachhaltige Investition beinhalten, die zum
Erreichen eines 6kologischen Ziels beitragt,
weitere Umweltzielen nicht widerspricht und
soziale Minimumstandards einhalt.

,Graue Produkte nach Art. 6 SFDR: alle
anderen Finanzprodukte, bei denen weder
nachweisbare 6kologische noch soziale
Merkmale im Fokus sind.

INVESTORS & CONSUMENTS
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Zusammenfassend: SFDR, CSRD (ESG), Taxonomie in der Ubersicht

NaDiVeG

OFFENLEGUNGS-VERORDNUNG.

SFDR SUSTAINABLE FINANCE DISCLOSURE REGULATION (2019/2088). Fur

Banken, Fonds etc. relevant. Regelt insbesondere auch
Kennzeichnungsbestimmungen fiir nachhaltige Finanzprodukte.

Nachhaltigkeitsreporting -Richtlinie.

CSRD CORPORATE SUSTAINABILITY REPORTING DIRECTIVE. EU
Richtlinie, in der die Berichtserstattungspflicht von Unternehmen im
Nachhaltigkeitsbereich geregelt wird.

- ES RS Als Anhdnge zur CSRD wurden die ESG-Standards zu

okologischen, sozialen und Governance-Belangen
beschlossen. Sie stellen klare, verpflichtende Regelungen zu
Indikatoren und Inhalten der Berichterstattung dar.

Taxonomie -Verordnung.

Taxonomy Regulation. EU Verordnung, in der ein EU-weit glltiges
System zur Bewertung von Wirtschaftstatigkeiten beziiglich ihres
Beitrags zur Nachhaltigkeit definiert ist.

- Anhange zur Taxonomie legen kiare
technische Vorgaben fest, wann eine Wirtschaftstatigkeit die
Anforderungen an einen ,wesentlichen Beitrag” oder zur
,Vermeidung wesentlicher Schaden” erflllt.

Banken, Fonds, Anlage-Produkte: Grau (nicht
konform), Hellgriin (Bertlicksichtigung von Einzel-
aspekten), Dunkelgriin (Hohe Erfillung, Taxonomie)

(GroRe) Unternehmen mit Berichtspflicht, gesamthaft
fiir das Unternehmen / ESRS-Standards: Klare Vorgabe
zur verpflichtenden Strukturierung, zum Prozessdesign
und zu den inhaltlichen Berichtspflichten im
Nachhaltigkeitsbericht (nicht-finanzielles Reporting)

(GroRe) Unternehmen mit Berichtspflicht,
objektspezifisch, Asset-spezifisch: Was ist Taxonomie-
fahig, was davon Taxonomie-konform? Wesentlicher
Beitrag und Vermeidung wesentlicher
Beeintrachtigung. Klare technische Anforderungen fir
jede Wirtschaftstatigkeit.
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Das generelle Prinzip der EU Taxonomie mit ihren

sechs Umweltzielen

Kreislaufwirtschaft

Klimawandel

Biodiversitat

,Taxonomie-konform" sind somit Tatigkeiten, welche fir ein
Umweltziel die Anforderungen fir den ,wesentlichen Beitrag"
erfUllen und fUr die verbleibenden anderen Ziele zumindest die
DNSH-Anforderungen einhalten.

Klarung: Ist die Wirtschaftstatigkeit
,Jaxonomie-fahig“?

Fir jede Taxonomie-fahige wirtschaftliche
Tatigkeit eines Unternehmens wird zumindest
ein Ziel als ,,wesentlicher Beitrag” ausgewahlt.

Fiur die verbleibenden bis zu finf anderen Ziele
ist der Nachweis zur ,Vermeidung wesentlicher
Beeintrachtigungen® (DNSH) zu erbringen.

Die Nachweisanforderungen werden von der
EU Kommission definiert und liegen in
sogenannten ,,Anhangen zur Taxonomie-
Regulierung” vor.
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Die sechs EU-Umweltziele: Was liegt flir den Gebaudebereich vor?

Umweltziel

Klimawandel

Kreislaufwirtschaft

Biodiversitat

EU-Definition

“Wesentlicher Beitrag”

JA (seit Juni 2021)

JA (seit Juni 2021)

Nicht relevant fir Bauen

JA (seit Juni 2023)

Nicht relevant fiir Bauen

Nicht relevant fiir Bauen

EU-Definition
“Do not significant harm”?

JA

JA

JA

JA

JA

JA

Anmerkungen mit Bezug
zu nationalen Nachweiswegen

Empfohlener Hauptnachweisweg
fiir Osterreich

Bis zur Klarung offener Fragen nur
bedingt anwendbar

Uberschaubare DNSH-
Anforderungen

Bis zur Klarung offener Fragen nur
bedingt anwendbar

Gut etablierte Anforderungen,
umfassende Nachweistiefe

Klar definierte Anforderungen,
teilweise “fordernd”

Umsatz, CAPEX, OPEX

111 CAPEX, OPEX !!!

Nicht moglich

111 CAPEX, OPEX !!!

Nicht moglich

Nicht moglich



EU TAXONOMIE

" Osterreichisches
P IUIIS W er:k Okologie-Institut
1A Beratungsuniernehmean des
Dararseichischen ukﬂlﬂg‘E-lﬂﬁ-‘li_Ulﬁ-

Wie funktioniert die CSRD (mit ESRS),
wo Uberschneidet sie sich mit der EU Taxonomie?

s s B 1. Auf Basis einer ,doppelten
Wesentlichkeitsanalyse wird

ESRS 1 Allgemeine Anforderungen — Vorgehensweise, Doppelte Wesentlichkeit festgelegt, welche der zehn
inhaltlichen Berichtsthemen
ESRS 2 Allgemeine Angaben, Pflichtstandard fiir alle Unternehmen = Risikoeinschatzung, Geschaftsmodell, Strategie, allgemeine Kennzahlen?? tiefe rgehend zu behandeln sind.

umemenmenstuhrun I

verpflichtend.

ESRS G1 Unternehmenspolitik, Compliance,

ESRS E1 Klimawandel ESRS S1 Eigene Belegschaft Strategie, Verankerung

ESRS S2 Arbeitskrafte in der 3. Die welte"ren n Abhanglgkelt
Wertschpfungskette von der fiir das Unternehmen
festgestellten Relevanz.

ESRS E2 Umweltverschmutzung

ESRS E3 Wasser- und Meeresressourcen ESRS S3 Betroffene Gemeinschaften

ESRS E4 Biologische Vielfalt und Okosystem ESRS S4 Verbraucher und Endnutzer 4. Eine THG-Bilanz mit
Mallnahmen zur Reduktion ist

fur alle Unternehmen zu

ESRS E5 Ressourcennutzung und
Kreislaufwirtschaft Weitere sektorspezifische Anforderungen sind in

: erwarten.
Copyright Grafik: pulswerk GmbH 2023 Ausarbeltung (2024)




Umfassende Treibhausgasbilanz laut CSRD

UMFASSENDE TREIBHAUSGASBILANZ EINER ORGANISATION / EINES UNTERNEHMENS - Beispiel Immobilienwirtschaft

orgelagert”
Produktion, Beschaffung

Angemietete Objekte
und Kapitalguter

»Graue Energie”, Ressourcen
und Abfall Neubau
und Sanierung

Zugekaufte Produkte
und Dienstleistungen

Pendeln der Beschaftigten
Geschaftsverkehr

SCOPE 3, indirekt

durch vorgelagerte Aktivitaten

Direkt ,verbrannte”
Energie: Gas, Ol

CO2, CH4, N20, SF6, NF3, PFCs, HFCs

Strom, Fernwarme,
Fernkalte, Abwarme

Eigener Fuhrpark

SCOPE 1, direkt Scope 2, indirekt
durch unternehmenseigene Aktivitaten

Bezogene Energie
fur Gebaudebetrieb

Lhachgelagert”
Entsorgung, Betrieb, Konsum

Energieverbrauch der
vermieteten Objekte

Circular Economy
am Ende des
Lebenszyklusses

Investitionen im
laufenden Betrieb

(Induzierte Mobilitdt)
| ]

SCOPE 3, indirekt
durch nachgelagerte Aktivitaten

pulswerk (sioiogisinsein:

Das Ber mun uniternehmen des
Dararraichizcl en Okalagie-lpstis

In den neuen CSRD-
Vorgaben ist flr das
Unternehmen eine
umfassende
Treibhausgasbilanz zu
erstellen (Scope 1, 2, 3).
Neben den direkt im
Betrieb anfallenden
Treibhausgasen sind auch
die vor- und nachgelagerten
Emissionen zu
dokumentieren. Darauf
basierend ist ein
Reduktionsplan zu erstellen.
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ZUSAMMENFASSENDER VERLGEICH CSRD UND TAXONOMIE

CSRD

TAXONOMIE

Genereller
Fokus

Inhalte,
Berichtsfokus

Periodizitat

Bei BIG
implementiert?

Aufwand

Wechselbezug

Unternehmensberichterstattung, Strategie,
,hicht-finanzieller" Bilanzteil

Quantitative und qualitative Beschreibung
von Wirkungen und Qualitaten auf Umwelt,
Soziales, Unternehmensfihrung (ESG aus
ESRS)

Jahrliche Erstellung

Ja, vereinfachte Nachhaltigkeits-berichte seit
2017, CSRD-konform 2024

Mitunter umfassend

CSRD Ubernimmt Taxonomie-konformen
Umsatz, CAPEX, OPEX

|dentifikation ,Grine" und ,graue" Umsatze und
Investitionen (CAPEX, OPEX)

Objektspezifische [ Asset-bezogene
Dokumentation von Taxonomiefahigkeit,
Taxonomiekonformitat anhand klarer
quantitativer Anforderungen

Jahrlich, und objektspezifisch auch anlassbezogen

Ja, seit Geschaftsjahr 2022; wird laufend
angepasst (Abstimmung mit Wirtschaftsprifer

Prifroutine fir 7.1, 7.2 und 7.7 implementiert;
Nachfihrung 7.4 bis 7.6 2024

Zahlreiche Prifindikatoren finden sich in den fir
CSRD relevanten ESRS-Standards E1, E2, E3, E4,
E5 und reduzieren Aufwand for CSRD



Beispiel BIG: NFI-Reporting
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Lessons learned
der letzten Jahre
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Nackte Fakten: Taxonomiekennzahlen in ausgewahlten

Bau- und Immobilienunternehmen 2023

Osterreichisches

gie-Institut

IMMOFINANZ
BIG GROUP STRABAG PORR

Umsatz Gesamt in Euro €1 422 347 270 € 727 000 000 €17 666 540 000 € 6 048 546 000
Taxonomiefahiger Umsatz 99,76% 99,90% 72,67% 47,50%
Taxonomiekonformer Umsatz 33,57% 20,90% 7,23% 3,80%
CAPEX gesamt in Euro € 601 847 080 € 951 700 000 € 708 570 000 € 307 839 000
Taxonomiefahiger CAPEX 99,35% 99,30% 54,43% 19,50%
Taxonomiekonformer CAPEX 65,42% 40,70% 4,15% 2,50%
Anmerkung National International International, Mischkonzern
Wesentlicher Beitrag Klimaschutz Klimaschutz »,Gemischt*
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Fiir wen ist die CSRD / Taxonomie im Gebaudesektor relevant?

1. Formal-rechtlich (aktuell): ,GroRe” Unternehmen, die berichtspflichtig im Sinne des
NaDiVeG sind (,,nichtfinanzieller Bericht”); >500 Beschaftigte, 40 Mio Umsatz, 20 Mio
Bilanzsumme. Banken, Finanzinstitute, Versicherungen

2. Ab 2025: alle grolsen Unternehmen (NFRD wird zu CSRD), die zumindest zwei von drei

3. Ab 2026: alle borsenotierten Unternehmen (auch KMU)

4. Indirekt (bereits jetzt): Taxonomie fiir Bauvorhaben, die auf
Finanzierung durch Unternehmen im Sinne von 1. angewiesen sind.

5. Absehbar: Die Taxonomie ist das zentrale Entscheidungskriterium fir ,,grines Geld”,
unabhangig von der Unternehmenseigenschaft. In der gesamthaften
Unternehmensbeurteilung erganzen CSRD und Taxonomie die jahrliche Bilanz als Standard.
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7.7 Bestand ki,

7.4 Ladeinfrastruktur

GANZE GEBAUDE mit “griin oder grau”
Umsatz, CAPEX, OPEX

in griinen Gebauden

FOKUS DER AUFBAUJAHRE

7.5 MSR-Technik Gebaudeeffizienz

Renovierung, Instandhaltung, Wartung, Nachrilistung
CAPEX, OPEX (auch in “grauen Gebauden”) ... “Potenzial”
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Die fiir den Gebaudesektor besonders relevanten Tatigkeiten

Untergruppen in der Wirtschaftstatigkeit Baugewerbe und Immobilien (Pkt. 7.)

1)
2)
3)
4)
5)

6)
7)

Neubau (Umsatz, CAPEX, OPEX)

Renovierung bestehender Gebaude (Umsatz, CAPEX, OPEX)

Installation, Wartung und Reparatur von energieeffizienten Geraten (CAPEX, OPEX)

Installation, Wartung und Reparatur von Ladestationen fir Elektrofahrzeuge in Gebauden (CAPEX, OPEX)
Installation, Wartung und Reparatur von Geraten fur die Messung, Regelung und Steuerung der
Gesamtenergieeffizienz von Gebauden (CAPEX, OPEX)

Installation, Wartung und Reparatur von Technologien fiir erneuerbare Energien (CAPEX, OPEX)

Erwerb von und Eigentum an Gebduden (Umsatz, CAPEX, OPEX)

Unmittelbar relevant fir den Gebaudesektor sind 1) Neubau, 2) Renovierung und 7) Erwerb und Eigentum.
Die Wirtschaftstatigkeiten 7.3, 7.4, 7.5 und 7.6 bestehen aus Einzelanforderungen fir Instandhaltung, Wartung
und Reparatur technischer Systeme, welche im Wesentlichen die Einhaltung nationaler Normen verlangen.
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EXKURS: “Kleine MalBnahmen” gemalf} 7.3 bis 7.6

* Wichtig: die MalRhahmen gemals 7.3 bis 7.6 sind immer als
,ermoglichende Mallnahmen® als Taxonomie-konform darstellbar!

 CAPEX / OPEX kdnnen positiv in die Bilanz einbezogen werden
* In,grunen” Gebauden sind auch diese Investitionen ,grin®. Aber

auch in allen anderen Gebauden, die aktuell noch nicht gesamthaft
Uber eine Taxonomie-konforme Gesamtbewertung verfligen!
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PRAXISERFAHRUNG

I. Sehr grof3es Immobilienportfolio: rund 2.000 Liegenschaften, rund
8.000 Objekte. Schwerpunkt Nichtwohngebaude fast jeder Art.

Il. Kleineres Immobilienportfolio: Rund 25 Liegenschaften mit ca. 50
Gebauden darauf. Schwerpunkt Wohnbau.

lll. Immobilienfonds: Rund 35 Liegenschaften mit etwa 50 Objekten.
Schwerpunkt Gesundheit.
IV. 2.000 Liegenschaften im sozialen Wohnbau.

Gas oder nicht erneuerbare Fernwarme erfillen nicht die
PEB-Anforderungen des Nationalen Plans / der Taxonomie.
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SCHLUSSFOLGERUNG

. Bestandsgebaude mit Gasversorgung oder mit Fernwarme auf
ausschlief3lich nicht erneuerbarer Basis sind in den allermeisten
Fallen nicht Taxonomie-konform. Sie mussen saniert werden.

Il. Bestandsgebaude mit erneuerbarer Versorgung, Warmepumpe oder
mit hocheffizienter Fernwarme mit Kraft-Warme-Kopplung sind im
Bereich PEB fast immer Taxonomie-konform. SANIERUNGSFAHRPLAN

zur Verbrauchsreduktion.

Die EU-Taxonomie wird als Finanzinstrument wesentlich dazu
beitragen, dass der Gebaudesektor sukzessive klimaneutral wird.
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DNSH: Klimawandelanpassung ... BAUSTELLE ?!?

* Hochwertiger Konformitatsnachweis gemaR EU
Taxonomie ,,Anpassung an den Klimawandel®.

Gefordert sind schon in der Minimalvariante (DNSH): Risiko und
Vulnerabilitatseinschatzungen fir die 4 IPCC-Szenarien, langfristige Perspektive (30 — 50
Jahre); zumindest IPCC 8.5 muss zusatzlich zum aktuellen Klima bertcksichtigt werden

Immer mehr private Anbieter:innen kdnnen derzeit flur drei der vier geforderten Szenarien

Risikoeinschatzungen liefern (u.a. abgeleitet aus der Versicherungswirtschaft; anderer
Schwerpunkt: Hitze / Windrisiko).

Problem: Risiko muss letztendlich GEBAUDESPEZIFISCH beurteilt werden, ggf. sind
Mallnahmen zur Risikominimierung zu benennen und sukzessive umzusetzen.



" Osterreichisches
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Derarvelniachen Dratogie namuts

Temperatur Wind Wasser Feststoffe
Temperaturinderung (Luft, SiiBwasser, | Anderung der Anderung der Kistenerosion
Meerwasser) Windverhaltnisse Niederschlagsmuster und -arten | Nicht relevant in AT

Im Bereich Luft besonders relevant in
AT; im Bereich SiiBwasser indirekt
relevant in AT

Besonders relevant in AT

(Regen, Hagel, Schnee/Eis)
Besonders relevant in AT

Hitzestress
Besonders relevant in urbanen Zonen

Variabilitat von Niederschldagen
oder der Hydrologie

Bodendegradierung
Indirekt relevant in

Flusshochwasser, pluviales
Hochwasser, Grundhochwasser)

S in AT Besonders relevant in AT AT
g Temperaturvariabilitat Versauerung der Ozeane Bodenerosion
_g Besonders relevant in AT Nicht relevant in AT Indirekt relevant in
() AT
Abtauen von Permafrost Salzwasserintrusion Solifluktion
Relevant in alpinen Regionen in AT Nicht relevant in AT Relevant in alpinen
Regionen in AT
Anstieg des Meeresspiegels
Nicht relevant in AT
Wasserknappheit
Indirekt relevant in AT
Hitzewelle Zyklon, Hurrikan, Taifun Diirre Lawine
Kaltewelle/Frost Sturm (einschlieBlich Starke Niederschldge (Regen, Erdrutsch
- Schnee-, Staub- und Hagel, Schnee/Eis)
% Sandstiirme)
Wald- und Flachenbrande Tornado Hochwasser (Kiisten-, Bodenabsenkung
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Beispiel aus Wien — Ersteinstufung Klimawandelanpassung

HORA L wo ovevens
RISK ASSESSMENT AUSTRIA P T

Bestandsbewertung:

Mittleres Risiko bei Wind
Hohes Risiko bei Hagel (Extremwetter)
Sonst keine relevanten Risken.

Mit Zukunftsszenarien erwartbar:
Ansteigen der Risken bei Extremwetter
und Wind. Mittleres bis hohes Risiko

Maturgefahr; Gefahrdung: . - .

Hochassar S M cine Daten Sommertauglichkeit (Massivbau).

Lawinen PN keine Daten

Erdbeben I i Klimawandel (RCP4.5): Doppelt so viele Hitzenachte
Rutschungen I :cinc Daten

Wicepizen IR O i Klimawandel (RCP8.5): Finfmal so viele Hitzendachte
Elitzdichte |:| . | niedrig

Hagel 1 hoch

Schneelast :l | [ rig



Osterreichisches
PDUJSVY? r:k Okologie-Institut
Dararreichischen Okalogie-1nstins

Beispiel aus Graz — Hochwassergefahr (300 Jahre)

F

- - / & "
Maxima *
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DNSH: Klimawandelanpassung - Weitere Schritte

e Stufenweises Vorgehen:
Klimarisiko einschatzen, danach Vulnerabilitat der Nutzungen bewerten
Bei Risiko / Vulnerabilitat: MaBBnahmen entwickeln, implementieren!

e Beivielen Priufungen wird fiir alle Bestandsobjekte, welche die Klimaschutzkriterien
erfiillen, eine Vulnerabilitats- und Risikoeinstufung durchgefiihrt. Ist man im Klimaschutz

,hicht konform“, macht eine Klimawandelanpassungsprifung keinen Sinn (und
umgekehrt).

* Basierend auf den Ergebnissen werden objektsspezifische Mallhahmenprogramme flr jene
Risiken entwickelt, die relevant sind.
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https://hbp.big.at/

Parallelsystem? Beispiel Holistic Building Program der BIG

'jﬁ\'l -
HELIS'ICt\T_C"l & Anmebden HEILIE-TII:.@ & Anmelden |-||:|L|5'r||:l\—|_‘-/f’JI L

BUILDING FROGRAM BUILDING PROGRAM BUILOING PROGRAM

HEF-2020.53.3 245 tawonomie-20231LL 0 +

HBP-2020.3.1 247 klimaakliv-2020.3.1

pEpzoeal 247 | kimeaktiv-202031 125 [ et Schulung

Demo-Projekt

Demo-Projekt 1000 GRUNDLEGENDE DRIEKTEIGENSCHAFTEN 3

AUSWAHL DES BEWERTUNGSSYSTEMS GEBAUDEDATEN 2
GERALIDEDATEN
A STANDORT M
B
B ENERGIE UND VERSORGUNG "M 3. NACHHALTIGE MUTZUNG UND S5CHUTEZ WON WASSER- UND MEERESRESSOURCEN
4. [IBERGAMNC 21 EINER KREISLAUFWIRTSCHAFT 3
c BALISTORFE UND KDNSTRUKTION "
5. VERMEIDUNG UND VERMINDERLIMNG DER UMWELTVERSCHMUTZLING ¥
D KOMFORT UND GESUNDHEIT M
TECHMISCHE BETRIEBSFOHRUMG
B SCHUTZ UMD WIEDERHERSTELLLING DER BIODIVERSITAT UMD DER OKDSYETEME X

EIN SYSTEM FUR ALLE QUALITATSSICHERUNGSSYSTEME: NACHWEISE WERDEN MITGENOMMEN UND GEPRUFT!



https://hbp.big.at/
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WAS WIRD DAS BEWIRKEN?

Was bringt das der osterreichischen Wirtschaft &
Gesellschaft?
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Um was es eigentlich geht — ,KASSASTURZ"

1. Der Green Deal setzt auf ein ausgekliigeltes Rechtssystem, welches fiir immer mehr
Unternehmen verpflichtend anzuwenden ist.

2. Die Taxonomie ist das aktuell ,augenscheinliche” Instrument, es hat bereits jetzt groRe
Bedeutung bei der Bewertung von Projekten und Unternehmen (,,griines Geld“).

3. Die Nachhaltigkeitsberichterstattung gemalR CSRD setzt verstarkt auf Prozesse und
Strategien. ,,Doppelte Wesentlichkeit”, eine Treibhausgasbilanz mitsamt
Reduktionszielen und Managementplan versprechen umfassende Implementierung von
Nachhaltigkeit und Treibhaugasneutralitat im unternehmerischen Kontext. Auch dieser
Weg fuhrt zu ,,grinem Geld”.



Osterreichisches
F)Ullswe r:k Okologie-Institut
Daerreichiachen Dotogue I heut

Kurzfristige Konsequenzen — bis 2026 umfassende Ausrollung

1. ,Einfihrungsphase”: Taxonomie , braucht noch Zeit“ bis sie bei allen
Finanzierungsinstitutionen zu merkbar veranderten Kredit- und
Finanzierungskonditionen fiihrt. Nachgefragt wird sie jedoch von den Banken stark; zwei,
drei Jahre Implementierungszeit.

2. Immer mehr Unternehmen missen gemafR Taxonomie und CSRD berichten: Derzeit rund
90 sehr grofle Unternehmen (NaDiVeG), kiinftig zwischen 2.000 und 3.000 Unternehmen
in ganz Osterreich. Dadurch entsteht verbesserte Transparenz (elektronisches
Berichtsformat!).

3. CSRD und Taxonomie sind mehr oder minder 6ffentliche Informationen: Sie erméglichen
es u.a. auch der Zivilgesellschaft, Einsicht in die Geschaftspraktiken und Wirkungen
unternehmerischer Tatigkeit zu nehmen (z.B. Firmenbuch).
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Vorschlag Workflow fir Eigentliimer:innen groRer Bestande

1.

Konzentrieren Sie sich schnell auf die Anforderungen der Taxonomie: Diese Aspekte
interessieren ihre Finanzierungspartner*innen ganz besonders !!!

Machen Sie eine Portfolioanalyse: Basis daflr insbesondere eine aktuelle
Energieausweisdatenbank, klimaaktiv (und andere) kdnnen Sie dabei unterstitzen

Arbeiten Sie mit ,,Profis“ zusammen: externe Fachberatung, Blick von aul3en

Nachhaltigkeitsberichterstattung: Bereiten Sie sich Schritt fir Schritt auf die
Berichterstattung gemald CSRD vor — das bedeutet umfassende Datenauswertungen und
Dokumentation — der BIG-Workflow hilft hier extrem!

NUTZEN SIE SYNERGIEN: Gegenwartig suchen viele Marktteilnehmer*innen ,,fur sich” den
besten Weg. Erfahrungsaustausch und Zusammenarbeit spart viel Energie und auch Geld.
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Die nachsten grofen Herausforderungen — Taxo/CSRD im Fluss

1.

Die Kommission hat sektorspezifische Anforderungen fiir CSRD angekiindigt (2024):
Derzeit ist noch nichts dazu bekannt; man kann gespannt sein.

EU Gebauderichtlinie 2024: Die EU hat im Mai 2024 die neue EU Gebauderichtlinie
veroffentlicht, die Mitgliedsstaaten haben nun bis Mai 2026 Zeit, diese in nationales Recht
Uberzufihren. Dabei wird es neue Anforderungen fir Neubau, Sanierung und Bestand
geben, die dann sukzessive auch in den relevanten Taxonomie-Anforderungen enthalten
sein werden.

Laufende Aktualisierungen / Klarungen zu CSRD und Taxonomie in Form von FAQs: Hier
ist mit Jahresende mit entsprechenden Veroffentlichungen durch die kommission zu
rechnen.
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Herzlichen Dank flir lhre Aufmerksamkeit.

Fragen / Anregungen an:

Robert Lechner lechner@pluswerk.at




Nachhaltigkeitspraferenzen im Vertrieb




GEGENSTAND DER PRUFUNGEN

m Der Fokus der Prufung wurde auf folgende Themen gelegt:

Hell, FMA

" Vertriebsweg angestellter Auliendienst
" Vertriebsoffene Versicherungsanlageprodukte fur Privatpersonen des angestellten AuRendiensts

" Insurance Distribution Directive relevante Prozessschritte inklusive Kontrollen bis zur Polizzierung:

Ermittlung der Wiinsche und Beddurfnisse
Abgabe und Begriindung der Empfehlung
Abgabe und Inhalt der Eignungserklarung

Umsetzung beratungsfreier Vertrieb

112



NACHHALTIGKEITSPRAFERENZEN /\/\A

m Definitionen

® ein Versicherungsanlageprodukt, bei dem der Kunde bestimmt, dass ein
Mindestanteil in 6kologisch nachhaltige Investitionen (gemald der EU-
Taxonomie) angelegt werden soll;

® ein Versicherungsanlageprodukt, bei dem der Kunde bestimmt, dass ein
Mindestanteil in nachhaltige Investitionen (gemal der
Offenlegungsverordnung) angelegt werden soll;

¥ ein Versicherungsanlageprodukt, bei dem die ,wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen" auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt werden, wobei
die qualitativen oder quantitativen Elemente, mit denen diese
Bericksichtigung nachgewiesen werden, vom Kunden bestimmt werden

Hell, FMA



MOGLICHE SCHRITTE, WENN DER KUNDE NACHHALTIGKEITSPRAFERENZEN

ANGIBT

1. Kein Produkt entspriciht
den ursprung
Machhaltigkeitspr aferenzen

des Kunden

Der Kunde passt seine
MNachhaltigkeitspraferenzen
an

Empfehlung eines IBIPs,
wenn as den angepassten

Praferenzen entspricht

Hell, FMA

Kunde hat

Nachhaltigkeits-

2. Kunde kann keing
Prafterenz in Bezug aut

Nachhaltigkeitsaspekte

Empfehlung eines IBIPs mit
Machhaltigkeitsmerkmalen, das
den allgemeinen Praferenzen des
Kunden bestmoglich entspricht

1. Ein Produkt entspricht
den ursprunglichen
Machhaltigkeitspraferenzen

des Kunden

Empfehlung des IBIP, das
den ursprunghichen
Machhaltigkeitspriferenzen

des Kunden entspricht

_



KEINE NACHHALTIGKEITSPRAFERENZEN /\/\A

®Wenn ein Kunde die Frage, ob er Nachhaltigkeitspraferenzen
hat, nicht oder mit ,Nein“ beantwortet, kann der Versicherer
oder Versicherungsvermittler diesen Kunden als
ynachhaltigkeitsneutral” einstufen und Produkte sowohl mit
als auch ohne nachhaltigkeitsbezogene Merkmale
empfehlen.

Hell, FMA



ZENTRALE THEMEN AUS DEN PRUFUNGEN

IKS
First Line of Defense

Produktverfugbarkeit

Hell, FMA

Beratungsfreier
Vertrieb
als Ventillésung




ZENTRALE THEMEN BEI DEN PRUFUNGEN /\/\A

m Feststellungen

® Nachhaltigkeitspraferenzen sind nicht abbildbar
® Versuch den Kunden zu beeinflussen

® Begriindung (Dokumentation) der Anderung der
Nachhaltigkeitspraferenzen

® Ubergang in den beratungsfreien Vertrieb durch Nachhaltigkeit nicht
angemessen

® Anpassung der Praferenzen (Dokumentation)

® Empfehlung eines geeigneten Produkts

Hell, FMA



ZENTRALE THEMEN BEI DEN PRUFUNGEN /\/\A

m Feststellungen

¥ Freie Textfelder (Kundenentscheidung, die Nachhaltigkeitspraferenzen
anzupassen)

¥ Abfrage gleicher Informationen an unterschiedlichen Punkten in der
Beratungsstrecke

¥ Nicht empfehlenswerte Produkte sind auswahlbar

Hell, FMA
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