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AT-VU IM EU-WETTBEWERB

=> MIT EINER SOLVENZQUOTE VON 299% (GEWICHTETER DURCHSCHNITT) SIND AT-VU SPITZENREITER IM EWR (!)

Finanzielle Resilienz trotz ungiinstiger wirtschaftlicher Rahmenbedingungen:

¥ Anders als andere europdische VU arbeiten die dsterreichischen VU weiterhin in einem Umfeld mit Inflation (iber dem EZB-Ziel. Die Krisen der letzten Jahre
haben die Resilienz des AT-Sektors in Bezug auf die Kapitalisierung gezeigt und gleichzeitig zu einer vertieften Auseinandersetzung mit dem Zins-, Liquiditats- und
(besonders relevant fiir den AT-Finanzmarkt) mit dem Verflechtungsrisiko gefiihrt. Die Solvenzbilanz der AT-VU hat mit 137,9 Mrd. Euro zum 30.6.2025 erstmals
wieder das Vor-Pandemie-Niveau erreicht. Der Nicht-Banken-Anteil am AT-Finanzsektor ist somit erneut auf rund 40% gestiegen.
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PRAMIEN STEIGEN

=> IN DER LV UM 5,6% / IN DER NICHT-LV UM 4,3% (AT-VU / Q2 2024 - Q2 2025)

Pramienwachstum im EWR
(Q2 2024 bis Q2 2025; in %, year-on-year)

1 GWP life % change B GWP non-life % change Q: EIOPA-Daten, eigene Darstellung

Zusammensetzung der Zugange (AT-VU von 2023 auf 2024)

B 2024 hat AT-VU Pramien iHv rd. 23,2 Mrd. Euro (direkte / indirekte 100% I |
Gesamtrechnung) verrechnet; das Wachstum setzt sich auch im 1. HJ 2025 fort: 80%
bis 30.6.2025 haben AT-VU Pramien iHv rd 13 Mrd. Euro verrechnet 60%
40%
¥ In der LV + Sch/UV entfillt der Uberwiegende Teil der Zugange auf neue Vertrage 20%
(69% bzw. 62% zw. 2023-2024). Bei der KrankenV ist beinahe die Halfte des 0%

Pramienzuwachses auf _zur[]ckzuf[]hren_ Lebensversicherung Krankenversicherung Schadens- und
Unfallversicherung

B Konvertierung M Neugeschaft M Sonstige Zugdange  ® Wertanpassung

Q: FMA, Lage der 6sterr. Versicherungswirtschaft
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COMBINED-RATIO SINKT

=>» ZWISCHEN Q2 2024 - Q2 2025 IST IM EWR DIE BRUTTO-COMBINED RATIO IM AGGREGAT LEICHT GESUNKEN

Gross Combined Ratio im EWR
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Q: EIOPA-Daten, eigene Darstellung

Abgegrenzte Pramien < Combined Ratio nach RiickV (AT-VU)
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POLSTER SCHMELZEN

=» DIE ZZR WURDE SEIT 2022 UM 245 MIO. EURO REDUZIERT

EGT (Lebensversicherung) vs. Neudotation der ZZR

Zinszusatzriickstellung

400
5 B Aufgrund der abrupten Verdnderung der Zinslandschaft
E 200 I l ‘ ‘ wurde 2022 die ZZR erstmals aufgelost. Insgesamt wurde
S sie in den letzten 3 Jahren um 245 Mio. Euro reduziert.
= 0‘_I._I_.I_. B N | L
£ — _— = . - . :
Per 31.12.2024 sind 1,2 Mrd. Euro in der ZZR zur
1200 Deckung des Risikos, dass die vertraglich garantierte
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Verzinsung an den Kapitalmarkten fiir langere Zeit nicht
EGT = Neudotation der ZZR mehr erwirtschaften werden kdnnen (Zinsgarantierisiko).
Vst. Ergebnis vor und nach Veranderung der Schwankungsriickstellung Schwankungsriickstellung
5 1.000
E ¥ 2024 erfolgte branchenweit betrachtet (aufgrund der
o 500 Entwicklung der Schaden- und Kostensatze) eine
z .o . . ] E ]
p= ) ! I : I I I I m _ Auflésung iHv 36,7 Mio. Euro

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

versicherungtechnisches Ergebnis vor Veranderung der Schwankungsriickstellung
W versicherungstechnisches Ergebnis nach Veranderung der Schwankungsriickstellung

Stanislava Saria, FMA

“ Die AT-VU haben zum 31.12.2024 fiir Schwankungen in
Gesamthohe von 1,2 Mrd. Euro bilanziell vorgesorgt.

Q: FMA, Lage der osterr. Versicherungswirtschaft
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ANTIZYKLISCHES VERHALTEN NICHT IN SICHT

=» DER EUROPAISCHE TREND ZUR REDUKTION VON UNTERNEHMENSANLEIHEN IST IN AT NOCH DEUTLICHER

Asset Allokation der AT-VU in Mrd. Euro
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Q: FMA, Asset-Allokation Gesamtmarkt, Q1 2017 bis Q4 2024
Direktbestand exkl. fonds- und indexgebundener Lebensversicherung

S.06.02. solo vierteljahrlich

Wahrend niedrige Zinsen u.a. aufgrund von
niedrigeren Ertragen mit riskanteren Anlagen der
VU assoziiert sind (,,Search for yield”),

wird im Zinsanstieg ein De-risking erwartet.
AuRerdem gelten VU als Finanzmarkt-Stabilisierer,
die bei fallenden Preisen kaufen.

Der europaische Trend zur Reduktion von
Unternehmensanleihen ist in AT noch deutlicher:
Bestande schmelzen

— nicht nur durch Bewertungseffekte,

— sondern auch durch aktive Verkaufe.

Der Anleihen-Anteil ist nach Ende der
Niedrigzinsphase deutlich zurlickgegangen und

— von 24,8% in Q2 2019 auf 17,8% fir
Unternehmensanleihen und

— von 21,2% auf 16,1% fiir Staatsanleihen
gesunken.



ZINSSENSITIVITAT DER PORTFOLIOS SINKT

=» DURCH NETTO-KAUFE DER LANGFRISTIGEN STAATSANLEIHEN IM EINZELFALL TW. ERHOHT M A

Anleihen-Restlaufzeit, Kupon und Volumen
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Durchscnittliche Restlaufzeit in Jahren nach Kategorien

Q: FMA, FMA, Lage der osterr. Versicherungswirtschaft, Anleihen nach Restlaufzeit und Kupon, Q4 2024;
Notiz: Die Abbildung zeigt durchschnittlichen Kupon und durchschnittliche Restlaufzeit von
Staatsanleihen (CIC 1), Unternehmensanleihen (CIC 2), strukturierten Produkten (CIC 5), und
Verbriefungen (CIC 6) im Direktbestand exkl. FLV/ILV fiir die Restlaufzeit-Kategorien 0-2 Jahre, 2-5
Jahre, 5-10 Jahre, 10-15 Jahre und 20 oder mehr Jahre. Die Blasengrofie zeigt das investierte Volumen.

Stanislava Saria, FMA
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—@— Nettoverzinsung —@— Durchschnittlicher Rechnungszins

Die Modified Duration der Anleihen-Portfolios inkl. Fondsdurchschau sinkt.

Gleichzeitig sind in der Lebensversicherung die Renditen nach dem Zinsanstieg
geringfligig gestiegen, was sich auch in der nahezu unveranderten
Nettoverzinsung von 2,9% widerspiegelt.
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FLIGHT TO QUALITY

=>» SEIT DEM ZINSANSTIEG WERDEN ANLEIHEN MIT DEM HOCHSTEN RATING (CQS 0 UND 1) NETTO-GEKAUFT

Anleihen-Netto-Kaufe de nach Kreditqualitat

800 B Bei der Kreditqualitat ist seit 2022 ein flight to
£00 quality erkennbar.
. 400
5 A ® Von Q3 2024 bis Q2 2025 haben die AT-VU
§ 200 : Anleihen mit héchster Kreditqualitdt CQS 0/1
é 0 - in Hohe von rund 1,7 Mrd. Euro zugekauft
-200
Netto-Kaufe von Anleihen mit dem niedrigsten
-400

Investment Grade Rating (CQS 3), die noch bis
600 2021 registriert wurden, sind deutlich
zurlickgegangen (vgl. die gelbe Flache).
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mCQS0/1 mCQS2 CQS3 mCQS4+ No rating available B keine Angabe

Q: FMA, Lage der osterr. Versicherungswirtschaft,

S.06.02. solo vierteljahrlich, Netto-Anleihen-Kadufe nach Credit Quality Step, Q1 2017 bis Q2 2025

Notiz: Der Credit Quality Step (CQS) entspricht dem Rating flir das Kreditrisiko (0 = hochstes, 6 = niedrigstes).
Die Netto-Anleihen-Kadufe umfassen Kaufe minus Verkaufe und beziehen sich auf Nominalwerte.

Stanislava Saria, FMA
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LIQUID ASSET RATIO IM GRIFF

=» DIE AT-VU HABEN ABER NACH WIE VOR ETWAS WENIGER LIQUIDE VERMOGENSWERTE ALS DIE EU-PEERS

Gesamtvermogen

Liquid Asset Ratio (EWR)
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Q: FMA, FMA, Lage der Gsterr. Versicherungswirtschaft, S.06.02. solo vierteljahrlich, Liquid Asset Ratio, Q1 2016 bis Q2 2025

Notiz: Die Graphik zeigt Median, interquartile Bandbreite sowie obere/untere 20% fiir den Anteil der liquiditatsgewichteten Assets am gesamten

Stanislava Saria, FMA

veranlagten Vermogen pro VU im Direktbestand exklusive fonds- und indexgebundener Lebensversicherung.

Liquiditatsrisiko kann eine Rolle spielen, wenn
stille Lasten in der UGB-Bilanz die Verdaul3erung
von Vermogenswerten behindern oder
Schadenszahlungen bei Naturkatastrophen eine
Finanzierung erfordern. Ein Anstieg der Preise
der Rickversicherung kann dies verstarken.

Die Liquid Asset Ratio misst den Anteil der
liquiditatsgewichteten Vermdégenswerte am
Gesamtvermogen.

Die Liquid Asset Ratio der AT-VU liegt im Median
bei 44%, der europaische Median liegt bei 45%.

Exklusive Holding-VU, deren Zweck das Halten
von weniger liquiden Beteiligungen ist, hat sich
der Median leicht verbessert.
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PRIVATE CREDIT INVESTMENTS IM BLICK

=» EXPOSURE DER EU-VU GEGENUBER PRIVATEN KREDITEN AUF 5,8 % GESTIEGEN

Das Private-Credit-Exposure der EU-VU wachst:

B Das Wachstum zunachst durch das Streben nach hoheren Renditen
und Diversifikation in einem Niedrigzinsumfeld angetrieben

— Keine etablierte Definition (gruppeninterne Transaktionen grds.
nicht erfasst)

— EU-VU halten 514 Mrd. Euro an Private credit (= 5,8 % der Assets
bzw. 25 % des gesamten Kreditvolumens)

— Der Markt fur private Kredite wird von einigen wenigen Landern
dominiert: 72 % des Engagements der EU-VU entfallt auf VU aus
DE, NL und FR; diese VU halten zusammen 370 Mrd. Euro.

¥ Konzentrationsrisiken:

— insb. (Hypothekar-)Darlehen und nicht borsennotierte
Unternehmensanleihen werden liberwiegend im eigenen Land
vergeben bzw. gekauft

— keine grenziberschreitende Diversifizierung

Stanislava Saria, FMA

Private-Credit-Exposure der EU-VU am Gesamtportfolio
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Q: EIOPA-Daten, eigene Berechnungen
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DORA-Umsetzungsgrad pro Unternehmen

360°-VIEW ZUM DIGITALEN RISIKOPROFIL

Modul Digitalisierung
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DORA: A) CYBER INCIDENTS

-» DIE RELEVANZ BOSWILLIGER HANDLUNGEN SOWIE IKT-DSTL STEIGT

Anzahl der Meldungen (AT):

¥ Meldungen von allen von der FMA beaufsichtigten Unternehmen:

Erstmeldungen schwerwiegender
8 . & Q1 2025 Q2 2025 _q?’ A
IKT-bezogener Vorfille bis inkl. 13.10.
Gemeldete Vorfille 17 28 51
davon als nicht schwerwiegend
e s 2 9 11
reklassifiziert
Gesamt
15 19 40

(exkl. reklassifizierter Meldungen)

¥ Bisherige Meldungen der AT-VU entsprechen von Flughthe und Qualitat
her gut den Erwartungen der FMA

¥ Automatisierte Prozesse aufgrund der knappen Fristen weiterhin wichtig!

Stanislava Saria, FMA

Ursachen:

“ Die meisten im Q3 gemeldeten Vorfille sind auf boswillige Handlungen
sowie auf Systemversagen bzw. -stérungen zurickzufihren

Ursachen It. Abschlussmeldung Q3 2025
. Q1 2025 Q2 2025

(Mehrfachnennung maglich) bis inkl. 13.10.
Boswillige Handlungen 2 2 16
Prozessversagen 1 4 2
Systemversagen/-storung 9 9 13
Menschliches Versagen 1 3 3
Externes Ereignis 3 3 7

" In Q3 2025 stehen % der Vorfille in Verbindung mit IKT-Dritt-Dstl oder mit
anderen Finanzunternehmen

Ursprung IKT-Drittdienstleister

168% [
53% i

1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal
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DORA: B) REGISTER DER IKT-DIENSTLEISTER

=» DIE QUALITAT DER MELDUNGEN VON AT-VU UBERDURCHSCHNITTLICH GUT ©

Rol

Registers of Information

Finanzinstitut

Alle

Sektor

Versicherungs- und Rickversich...

IKT -Dienstleistung

Alle

Data Sensitivness

Alle

Data Storage

Anzahl Unternehmen nach Sektor

= Wg konsolidierter Rol-Meldungen zentral an EBA derzeit
kein umfassender Marktlberblick zu AT-Rol moglich

= partielle Daten genutzt, um potentiell betroffene VU bei
einem Cybervorfall zu identifizieren (zB Colt im 08/2025)

= Meldung 2026: Cut off-Date: 31.12.2025; in der Incoming
Plattform kann die ,Testabgabe’ genutzt werden, um die
nachste Abgabe (DL: ca 02/2026) bereits vorzubereiten

Stanislava Saria, FMA

Anzahl nach Art der Dienstleistung

Softwarelizenzierung {ohn... 1.119

ikT-Entwickiung [ 478
Cloud-Dienste: SaaS - 475
IKT-Beratung - 372
IKT-Betriebsmanagement ... - 353
IKT, Betriebsmitte! und Ho.. [l 214
Bereitstellung von Daten . 201
IKT-Sicherheitsmanageme... . 177
Hardware und physische ... . 164
IKT-Helpdesk und First-Le... [J] 150

50 0 Tsd.
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5 ASIEN
wmm
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A o ° o o
ntischer Dzean 2 2
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AFRIKA s

IAMERIKA
AUSTRALIEN

©2025 TomTom, © 2025 Microsoft Corporation, © OpenSirzetMian Teme

1 Tsd.

Data Storage

Mittel
22.46%

Anzahl Data Sensitivness in %

® Hoch @Gering ® Mitiel @

318% —

___Hoch
47.91%

Gering 26.46% —

Location gumme
Nicht zutreffend 2.572
OSTERREICH 590
DEUTSCHLAND 177
RUMANIEN 158
UNGARN 106
POLEN 87
SLOWAKEI 80
69
VEREINIGTEN STAATEN 44
SLOWENIEN 36
Gesamt 4433
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DORA: C) OVERSIGHT-REGIME

=» EUROPAISCHE AUFSICHT UBER KRITISCHE IKT-DIENSTLEISTER STARTET 2026 (!)

Designierung von kritischen IKT-Drittdienstleistern (CTPP)

¥ Die Liste kritischer IKT-Dienstleister auf Basis der Informationsregister-
Daten durch ESAs wurde erstellt und am 18.11.2025 publiziert.

¥ Der Uberwachungsrahmen ersetzt nicht die Anforderung an VU, die
Risiken aus der Nutzung von IKT-Drittdienstleistern selbst zu managen
(ErwGr 92 DORA-VO).

¥ Die betroffenen VU werden liber die Risiken informiert, welche in den
Empfehlungen der ESAs an kritische IKT-Drittdienstleister enthalten
sind; diese sind von den VU zu ,bericksichtigen” (Art 42 DORA-VO).

Aufsetzen der Joint Examination Teams (JET)

¥ In den 3 ESAs (EBA, ESMA, EIOPA) werden gemeinsame Aufsichtsteams
(Joint Examination Teams — JET) aufgesetzt; Zuteilung zu ESAs erfolgt
themenabhangig.

¥ Die Joint Examination Teams werden 2026 zusammengestellt.

Laufende Aufsicht liber CTTP

¥ Vor-0rt-Priifungen, Thematische Reviews (in enger Kooperation mit
den nationalen Aufsichtsbehorden), sonstige AufsichtsmalRnahmen

Stanislava Saria, FMA

European

phq e Eoos

In accordance with Article 31(9) of the Digital Operational Resilience Act, the list of designated

Authority

TESMA

critical ICT third-party service providers at Union level (in alphabetic order) is the following:

Accenture plc

Amazon web Services EMEA Sarl
Bloomberg L.P.

Capgemini SE

Colt Technology Services
Deutsche Telekom AG

Equinix (EMEA) B.V.

Fidelity National Information Services, Inc.

Google Cloud EMEA Limited

International Business Machine Corporation

InterXion HeadQuarters B.V.

Kyndryl Inc.

LSEG Data and Risk Limited
Microsoft Ireland Operations Limited
NTT DATA Inc.

Oracle Nederland B.V.

Orange 5A

SAP SE

Tata Consultancy Services Limited .

L N

European Supervisory Authorities designate critical

ICT third-party providers under DORA, 18.11.2025

=> Umgang mit fir AT-VU zusatzlich relevanten Dstl?
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360°-VIEW ZUM ESG-RISIKOPROFIL

ESG-Risikoprofil
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Stanislava Saria, FMA

0 8827 100

0 @587 100

0 86.88 100
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NAT-CAT-PROTECTION GAP

LEGENDA a. WINDSTORM Total current protection gap score by country by peril (2024)
14
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Q: EIOPA, Dashboard on insurance protection gap for natural catastrophes

¥ Nat-Cat-Daten-Erhebung zwecks einer umfassenden Aktualisierung des Dashboards
(12/2025 - 05/2026)

¥ Up-date des Dashboards: 2027

Stanislava Saria, FMA 16
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1) VON SOLVENCY Il ...

=» DURCH DIE FUNDAMENTALE REVISION DES AUFSICHTSRAHMENS WIRD KAPITAL FREIGESETZT; F
DIESES SOLL ZUR FINANZIERUNG DER POLITISCHEN PRIORITATEN DER UNION EINGESETZT WERDEN!

I!I.l!lf!\\k\

§ European |

== Commission

Solvency ll-Review (ab 01/2027):

¥ Die europadische Versicherungswirtschaft soll kiinftig in einem noch starkeren
Ausmal’ zur Finanzierung der Realwirtschaft, des 6kologischen und digitalen
Wandels sowie ,,anderer Prioritaten der Union“ beitragen. Hierflr werden die
Solvenzkapitalanforderungen gelockert und einige Erleichterungen eingefiihrt:

[ langfristige GarantiemalRnahmen bei der Berechnung der technischen productive investments
Rickstellungen (Risikomarge, Volatilitatsanpassung etc.) werden adaptiert,
March 2025
Veranlagungen in langfristige Aktieninvestments werden incentiviert, #5IU

Risikofaktor fir Verbriefungen wird verringert,

K lati fak isch d S d-Risik dd Zinsind The Savings and Investments Union (SIU) aims to create better financial opportunities for EU
orrelationstaktor zwischen dem pread-Risiko un eém Zinsanderungs- citizens, while enhancing our financial system’s capability to connect savings with productive

risiko im Abwartsszenario wird a bgesenkt, investments. This will lead to more choice for savers who wish to grow their household wealth and
allow businesses across Europe to grow.

(I < <

[ Ausnahmen vom Look-Through bei der SCR-Berechnung fiir Anlagen in
Investmentfonds werden eingefiihrt, ...

¥ Das freigesetzte Kapital soll fir die Ziele der Savings and Investments Union
und des European Green Deal eingesetzt werden. Tt Beac Ectmons

Q: EC, Factsheet on the Savings and Investments Union

Stanislava Saria, FMA 18


https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/fs_25_804

... ZURIRRD
-> ERSTMALIG EINE UMFASSENDE HARMONISIERUNG DER VU-ABWICKLUNG

Recovery & Resolution (ab 01/2027):

¥ Verfahren fiir die Abwicklung von VU unter Solvency Il nicht harmonisiert

— inhaltliche und verfahrenstechnische Unterschiede in den nationalen Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend den Ausfall von VU

B Allgemeines Insolvenzverfahren fir VU nicht immer zweckmaRig, da

— nicht gewahrleistet, dass kritische Funktionen zugunsten der
Versicherungsnehmer, Beglinstigten und Geschadigten, der Realwirtschaft
oder der Finanzstabilitat insgesamt angemessen fortgefiihrt werden

B Die Insurance Recovery and Resolution Directive (IRRD) starkt die
grenziberschreitende Zusammenarbeit zwischen Aufsichtsbehoérden insbesondere
bei europaweit tatigen Versicherungskonzernen,

= dient zur Vollendung des Binnenmarkts: ein Ausfall von VU wirkt sich -

a)  nicht nur auf Versicherungsnehmer und die Realwirtschaft auf den
Markten, auf denen diese VU unmittelbar tatig sind, aus,

b) sondern auch auf das Vertrauen in den Versicherungsbinnenmarkt!

Stanislava Saria, FMA

A. Preparation and planning

B. Resolution aspects

C. Cooperation and coordination

D. Funding
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2) VON DER PRODUKTFREIHEIT ZUR PRODUKTSTANDARDISIERUNG

=» ZERTIFIZIERUNG ZWECKS ,,SIMPLIFIZIERUNG* (?)

,Produktfreiheit”:

Entfall der aufsichtsbehdérdlichen Genehmigung der
Allgemeinen Versicherungsbedingungen (AVB)
bedeutete, dass es jedem VU moglich ist, seine
Versicherungsbedingungen im Rahmen seiner
Konzession frei (im Rahmen der Gesetze) und ohne
Mitwirkung der Aufsichtsbehorde zu gestalten

EIOPA-Vorschlage:

Fordern von ,einfacheren” Produkten, um die herum
Zertifizierungen aufgebaut werden kdnnen; das solle
dazu beitragen, dass Verbraucher die
Versicherungsprodukte besser verstehen ...

Insbesondere in den folgenden Bereichen:
1) Pension gap
2) NatCat-Protection gap

Stanislava Saria, FMA

Executive Director - European
Insurance and Occupational
Pensions Authority (EIOPA)

(PEPP). While PEPP uptake has not been
as high as hoped, EIOPA firmly believes
that there is still demand for a simple,
transparent, portable, digital-first savings
product to help close savings gaps. More

The increased choice and availability of
productsand the range of product features
can sometimes feel overwhelming for
consumers, making it crucial to simplify
and clarify options to avoid confusion.
Hence, it is important to promote
the development of simpler products
informed by behavioural insights,
focusing on how consumers perceive and
understand product features.

Chairperson - European
Insurance and Occupational
Pensions Authority (EIOPA)
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3) VON PEPP ZUR ,,EUROPENSION* (?)

=» NEUE IMPULSE, ABER (DOCH) KEIN REBRANDING...

=

European Insurance and
Occupational Pensions Authority

IN BRIEF

EIOPA’S PROPOSED REVISION OF THE IORP I
DIRECTIVE AND THE PEPP REGU LATlON’

Boosting retirement income: accessible, affordable, and
appealing pensions

Q: EIOPA provides its technical input to support the development of supplementary
pensions in the context of the Savings and Investments Union — EIOPA, 8.9.2025

Stanislava Saria, FMA

EK-Vorschlag zur Reform des PEPP (20.11.2025):

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Kein verpflichtendes Basis-PEPP; Keine Limitierung der Anzahl der
PEPP-Varianten

Kein Kostendeckel von einem Prozent des angesparten Kapitals pro
Jahr fir Basis-PEPP; dafiir alternative Mechanismen:

= Value-for-Money im Einklang mit der Retail Investment Strategy

= Methodik fur die Benchmarks wird auf Level 2 festgelegt
Kein Rebranding des Basis-PEPP (EIOPA-Vorschlag: ,, EuroPension”)

Keine verpflichtenden Garantien: Das Basis-PEPP soll vielmehr auf
einer Lebenszyklus-Anlagestrategie basieren.

Keine Anforderung mehr, mindestens zwei Sub-accounts zu eroffnen.

Kein einheitlicher EU-Steuerrahmen (PEPP soll steuerlich gleich wie
nationale personliche Pensionsprodukte behandelt werden).

Keine Beratung fiir das Basis-PEPP (wenn Beratung auf Wunsch des
Kunden erteilt wird, muss sie auf unabhangiger Basis erfolgen).

Q: Boosting supplementary pensions - Finance - European Commission, 20.11.2025
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4) VON PENSION DASHBOARDS ZU PENSION TRACKING SYSTEMS

=» DASHBOARDS ZUR SCHLIERUNG VON PENSIONSLUCKEN (?)

Die EK empfiehlt die Einrichtung von Systemen zur Pensionsverfolgung

Empowering your retirement choices & Pension Dashboards (20.11.2025):

The EU recommends that Member States:

B Ein Pension tracking system (PTS) soll landesweit allen Personen kostenlos zuganglich
Create sein und einen Uberblick tiber ihre individuellen angesammelten Pensionsanspriiche

bieten. Das PTS soll
dashboards ieten. Das PTS so
to monitor the 1) gesetzliche Renten,

sustainability and 2) betriebliche Pensionspline und

adeq.uacy of 3) personliche Pensionsprodukte abdecken (falls erforderlich durch eine schrittweise
pensions Erweiterung seines Anwendungsbereichs) und

4) Prognosen fiir kiinftige Altersvorsorgeeinkiinfte aus allen Pensionsplanen
bereitstellen.

Further develop

; tracking systems B pension Dashboards (Ubersichten tiber die Rentensysteme auf aggregierter staatlicher
to give citizens a clear Ebene fir die einzelnen Quellen des Ruhestandseinkommens: 1. gesetzliche Renten, 2.
view of their pension betriebliche Altersvorsorge und 3. private Renten) sollen

rights and projected 1) die Menschen bei der Planung ihrer Altersvorsorge unterstiitzen;
benefits

) > 2) die Mitgliedstaaten bei der Ermittlung der Angemessenheit und Tragfahigkeit der
Rentensysteme unterstutzen.

Stanislava Saria, FMA 22


https://finance.ec.europa.eu/banking/pension-funds/boosting-supplementary-pensions_en
https://finance.ec.europa.eu/banking/pension-funds/boosting-supplementary-pensions_en
https://finance.ec.europa.eu/banking/pension-funds/boosting-supplementary-pensions_en
https://finance.ec.europa.eu/banking/pension-funds/boosting-supplementary-pensions_en
https://finance.ec.europa.eu/banking/pension-funds/boosting-supplementary-pensions_en
https://finance.ec.europa.eu/banking/pension-funds/boosting-supplementary-pensions_en
https://finance.ec.europa.eu/banking/pension-funds/boosting-supplementary-pensions_en
https://finance.ec.europa.eu/banking/pension-funds/boosting-supplementary-pensions_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=PI_COM:C(2025)9300
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=PI_COM:C(2025)9300
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=PI_COM:C(2025)9300
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=PI_COM:C(2025)9300
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=PI_COM:C(2025)9300
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=PI_COM:C(2025)9300
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=PI_COM:C(2025)9300
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=PI_COM:C(2025)9300
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=PI_COM:C(2025)9300
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=PI_COM:C(2025)9300
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=PI_COM:C(2025)9300

5) VON ,,OPT-IN“ ZUR ,,AUTO-ENROLMENT*

= ,,OPT-OUT* STATT OPT-IN SOLL DIE TEILNAHMEQUOTEN AN DER 2./3. SAULE STEIGERN

Die EK empfiehlt eine automatische Einbeziehung in Zusatzrentensysteme (20.11.2025):

EU27 IT C"r‘ L\..Ir LT LU N L AT

HU MT

v L ¥

I do not have enough financial

resources to afford a personal pension 28 22 19 21 25 34 33 35 45 25 27 26 26 35 31 26 21 30 30 21 33 29 28 33 24 23 27 36
product

‘ I have not thought about personal | yg | 4g | 48 | 20 | 19 | 14 | 18 | 14 | 13 | 22 | 21 | 20 | 22 | 18 | 18 | 15 | 20 | 21 | 22 | 18 13 | 19 | 23 22 26 | 19 | 23 | 15
pension products yet

It is difficult to find an optimal risk-
return for private personal pension 16 13 18 14 13 16 10 13 16 17 16 16 23 9 16 14 15 15 12 10 16 13 13 13 10 18 10 14

products

There are no good personal pension

products available with protection of the 10 8 9 oLl 6 11 8 6 12 16 9 9 10 7 11 12 8 13 14 6 12 S 7 9 9 9 8 9
sum invested

# T am not aware of any available [ 10 | 13 11 10 6 14 g 10 13 10 | 22 | 11 14 | 15 | 17 7 6 5 9 6 13 | 20 g 17 | 11 16 7
personal pension products

I do not find a personal pension product
necessary since the state pension is 8 10 13 16 8 7 10 5] 9 9 6 e 7 10 6 9 18 9 16 9 15 9 7 9 8 8 8 5]
enough |

I do not find a personal pension product

necessary because I am satisfied with &8 10 7 5] 22 8 8 13 o 5 9 - 5 9 ke 7 6 5 8 25 9 6 5 7 6 8 14 9
my occupational pension scheme

B Die Mitgliedstaaten sollen das Auto-Enrolment ermdglichen und férdern; sie sollten zumindest
1) festlegen, welche Bevolkerungsgruppen fiir eine automatische Mitgliedschaft infrage kommen,
2) Zeitfenster fiir die Ablehnung einer Mitgliedschaft und fiir deren Wiederaufnahme definieren,
3) die zulassigen Rentensysteme festlegen,
4) einen Standard-Rentenplan entwerfen, und
5) sicherstellen, dass die zustandigen nationalen Behorden liber ausreichende Kapazitaten verfligen, um zu beaufsichtigen,
wie die aus der automatischen Mitgliedschaft generierten Ersparnisse investiert und verwaltet werden.

Stanislava Saria, FMA 23
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6) VOM INFORMATIONSPRINZIP
UBER VALUE FOR MONEY ZUM BENCHMARKING

,Informationsprinzip”:

Als Ausgleich fur den Wegfall der aufsichtsbehordlichen Genehmigung von
Versicherungsbedingungen und Tarifen soll erhéhte Transparenz iVm einer
verstarkten Zusammenarbeit der nationalen Aufsichtsbehérden verhindern,
dass die fortschreitende Liberalisierung zu Lasten der Versicherungsnehmer
geht (Produktfreiheit & Informationsprinzip). Dies soll vor allem durch
umfangreiche Informationspflichten der VU gewahrleistet werden.

Benchmarking:

EIOPA's Methodology on setting value-for-money benchmarks for unit-linked
and hybrid insurance products is a tool that will help supervisors effectively
deal with risks in the unit-linked and hybrid market affecting consumers. ...
Such benchmarks are central to EIOPA's and national supervisors’ efforts to
adopt an increasingly data-driven and risk-based approach to the supervision
of value for money risks. They will allow supervisors to better identify products
with high value-for-money risks and ensure that consumers are placed at the
centre of insurance products.

EIOPA, Costs and past performance report, 15.4.2025: Unterschiede bei den
Kosten und Nettoertragen bestehen in den einzelnen Mitgliedstaaten.

Stanislava Saria, FMA
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7) VON GREEN ZU DEFENCE

=>» DIE ESG-REGULIERUNG STEHT INVESTITIONEN IN DEFENCE NICHT ENTGEGEN

Defending defence is the in
ESG investing

EUROPEAN
Europe’s aerospace and defence sector is up more than threefold since Russia invaded H
Ukraine in February 2022

COMMISSION

EC Notice on the application of the sustainable finance framework and the CSDD
to the defence sector

The Notice 1s intended to help market operators ensure compliance with the requirements
of the EU sustainable finance framework in relation to the defence industry. Its aim 1s to
help prevent any undue discrimination of the sector in investment decisions, and ensure
a better understanding and recognition of the sector’s potential to contribute to social
sustainability, in line with the objectives of the European defence industrial strategy! and
the Joint White Paper for European Defence Readiness 20307,

The Notice clarifies that the EU sustainable finance framework i1s compatible with
investing in the defence sector. and that sustainability disclosures apply horizontally
across all industries. The Commission recalls that the framework sets no limitations on
the financing of any sector. including the defence sector. and encourages defence sector
mvestments, like those in any other sector. to be assessed on a case-by-case basis.

Defence has been reinterpreted as a public good in the face of bellicose invasions by nations like Russia © Yevhen
Titov/EPA/Shutterstock
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8) VON CROSS-BORDER ZU OPEN INSURANCE

=> FIDA ALS DER WAHRE GAME CHANGER (?)

CUSTOMER
PERMISSION DASHBOARD =1.:. =
Erables custormer to manage € | ]+ -- _‘
and control data permissions AM-
FIRM OR COMSUMER Uses data to offer
product/service
DATA USE PERIMETERS
Permits Request permission Guidance on data use in the provision
access to data te access ba dats of financial services and products
{insurance, creditworthiness)
APl
APPLICATION

PROGRAMMING INTERFACE

DATA HOLDER @
EG: FINANCIAL INSTITUTION '\_,/

Provides
standardised data

DATA USER
EG: FINTECH COMPANY

Q: EC, Financial data access and payments package
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https://finance.ec.europa.eu/publications/financial-data-access-and-payments-package_en

Ermittlung von NatCat-Protection gaps
Rekalibrierung der Standardformel
FMA-Top-down-Klimastresstests
Portfolioscreening ad Biodiversitatsrisiken

Evaluierung der PAI-Statements im
Rahmen der SFDR-Offenlegung

Faire und diskriminierungsfreie
Schadenbearbeitung bei Einsatz digitaler
Systeme

Redliche, eindeutige und nicht-
irrefihrende Marketingmitteilungen im
digitalen Vertrieb

Stanislava Saria, FMA

KOLLEKTIVER
VERBRAUCHER-
SCHUTZ

AUFSICHTS- UND PRUFSCHWERPUNKTE 2026

RESILIENZ

UND
STABILITAT

NEUE

GESCHAFTS-
MODELLE

DIGITALER
WANDEL

IRRD: Ermittlung von VU, die einen praventiven
Sanierungsplan erstellen missen + Kriterien fir die
Uberpriifung der praventiven Sanierungspline

Solvency Il Review: Auswirkungen auf die Solvenz

Analyse der ORSA-Berichte mit Fokus auf illiquide
Assets & Liquiditatsrisikomanagement

Stichproben iZm dem IKT-Drittparteienrisikomana-
gement (zB Strategie fiir das IKT-Drittparteienrisiko)

2. Meldung zu Register of Information

Etablierung des Oversight-Regimes fur kritische IKT-
Dienstleister auf EU-Ebene

Durchfiihrung von Threat-Led Penetration Tests
OSINT-Screenings
Vor-Ort-Prifungen zur IKT-Sicherheit
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AGENDA

Aktuelle Aufsichtsthemen & Aufsichtsschwerpunkte

Solvency lI-Review

Schwerpunkte zu Business Conduct und Governance

Insurance Recovery and Resolution Directive

Aktuelle Schwerpunkte der Vor-Ort-Prufung
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AKTUELLER STAND (SOLVENCY II-REVIEW):
- ARBEITEN AUF ALLEN 4 EBENEN LAUFEN AUF HOCHTOUREN!

Level 4

Stanislava Saria, FMA

Richtlinie (EU) 2025/2 zur Anderung der Solvency-II-Richtlinie am 8. Janner 2025 im EU-ABI. veréffentlicht.

=> Alle Neuerungen grds. ab dem 30. Janner 2027 anwendbar.

Nach der Begutachtung der Anderung der L2-VO [bis 5.9.2025] hat die
EK am 29.10.2025 die Revision der Level 2-VO angenommen (!)

Gleichzeitig werden Level 2,5-Instrumente (RTS/ITS) Uberarbeitet.
Dazu liefen bereits die ersten Konsultationswellen zu Draft-RTS / ITS.
Aktuell sind nebenstehende Konsultation iZm dem S |l Review offen.

Daruber hinaus werden die L3 Instrumente (EIOPA Leitlinien) zu
Solvency Il gescreent und an den neuen regulatorischen Rahmen
angepasst. Dazu sind gerade folgende Konsultationen offen:

Evaluierung der Spielrdume bei der nationalen Umsetzung

Die L2-VO kann im EU-ABI. verlautbart werden, sofern das EP und der Rat

a) innerhalb von drei Monaten (die ev. um weitere drei Monate verlangert werden
kdnnen) keine Einwande erheben oder

b) der EK mitteilen, dass sie keine Einwande erheben werden.

Die L2-VO soll dann ab 30. Janner 2027 gelten.

1. Consultation on RTS on simplified calculation of the risk margin [bis 5.1.2026]
2.

1. Revised Guidelines on the valuation of technical provisions [bis 5.1.2026]

2.  Guidelines on powers to remedy liquidity vulnerabilities [bis 5.1.2026]

3.
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AUSWIRKUNGEN (WIEDER) SPURBAR

- UBERKOMPENSIERT DIE REDUKTION DER RISIKOMARGE ALLE NEGATIVEN EFFEKTE (?)

Anderungen

Extrapolation

Wirkung

Anstieg der technischen Riickstellungen
Anstieg des SCR

Konkrete Auswirkung

Abhéangig vom Marktumfeld

Risikomarge

Reduktion der technischen
Rickstellungen

Reduktion des Kapitalkostensatzes um 20,83% (von
6% auf 4,75%); Anderung daraus absolut 757 Mio.
Euro (5,6% vom SCR) (alle AT-VU; Stichtag
31.12.2024); Aktuell keine Auswirkungsanalysen
zum Lambda-Faktor (Art. 37 L2-VO)

Volatilitdatsanpassung

Reduktion der tn Rickstellungen
Erhohung der SCR im Fall einer
dynamischen VA bei internen Modellen

Zum 31.12.2024 war die Eigenmittel-Ersparnis aus
dem VA (nach der aktuellen Methode) rund 540
Mio. Euro flr 13 AT VU.

Long Term Equity

Reduktion der SCR (Standardformel)

ﬁoppelte Challenge fur VU & die Aufsicht:

Korrelationen

Reduktion der SCR (Standardformel)

“  Abhdngig von den 6konomischen Rahmenbedingungen: wenn die Zinssatze zB

Zinsrisiko

Anstieg der SCR (Standardformel)

unter 1% fallen, kdnnte sich die Kapitalentlastung im Hinblick auf die Sensitivitat
der Solvabilitatsquoten gegeniliber Niedrigzinsszenarien auflosen

Stanislava Saria, FMA

“  Erhohte Ausschiittungen an Aktionare infolge der Kapitalentlastung und
vermehrte Aktieninvestments konnten in letzter Konsequenz zu einer Reduktion
der Kapitalpuffer fiihren.

u FMA soll iberwachen, wie das freiwerdende Kapital verwendet wird (!) /
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SAULE 2:
= PROPORTIONALITAT 2.0

~  Anzeige der Erfullung der Kriterien => Genehmigung: Frist von 2 Monaten

- ProportionalitatsmaRnahmen, die ,,automatisch“ angewendet werden

= Saulel:

deterministische Bewertung von Best Estimate
Erleichterungen bei Vereinfachungen in der Standardformel

= Saule2:

Uberpriifung der internen Leitlinien nur alle 5 Jahre
Kombination von Schliisselfunktionen (zB RM + vmF) moglich
ORSA: Durchfihrung nur alle 2 Jahre + keine Klimarisikoanalysen
keine Liquiditatsrisikomanagementplane

= Saule3:

RSR nur alle 5 Jahre (daflir aber ein neues Template: Beschreibung
derim Rahmen der Proportionalitat gesetzten MaRnahmen)

SFCR: reduzierte Offenlegung; alle 3 Jahre voller SFCR; keine
Prufpflicht der Solvenzbilanz

Stanislava Saria, FMA

Unternehmen, die nicht als SNCU eingestuft sind, konnen durch
eine Genehmigung der Aufsicht ermachtigt werden zur Anwendung
von

1) Proportionalitatsmalinahmen, die in der RRL genannt

2)  ProportionalitatsmaRnahmen auf Level 2

Ausnahmen (dh keine ErleichterungenizZm):

= Klimarisikoanalysenim ORSA (Art 45a Abs 5)

= Reduktion des SFCR auf quantitative Daten (Art 51 Abs 6)
= Prifpflichtin Bezug auf SFCR (Art 51a Abs 1)

Ubergangszeit:

= VU, die einige der explizit genannten Proportionalitatsmalk-
nahmen bereits anwenden, konnen diese fiir einen Zeitraum von
hochstens vier Geschaftsjahren (bis 31.12.20307?) auch ohne eine
vorherige Genehmigung der Aufsicht weiter anwenden
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SAULE 3:

=> REPORTING REDUCTION <> ,,STREAMLINING* (VO 2025/2088, 21.10.2025)

s “Small and non-complex undertakings” (SNCU) m Solvency and Financial Condition Report (SFCR)

— SNCU: Art. 35 (5a) und 35a Level 1: ProportionalitatsmalRnahmen —  Art. 51 und Art. 256: Anderung der Struktur des SFCR
(Frequenz RSR, Quartals-Reporting, Look-Through, ...) + SFCR: ) ) ,
Reduktion auf quantitative Info tlw. méglich (Art. 51 Abs. 6 Level 1) = Teil1adressiert an Versicherungsnehmer

— Non-SNCUs: nur die in Art. 35 (5a) Level 1 iVm Art. 327b L2-VO-E = Teil 2 adressiert an andere Stakeholder
genannte Reduktion der Frequenz RSR auf 5 Jahre (Art. 27d Level 1)

m Prifung durch Abschlusspriifer
s Regular Supervisory Reporting (RSR)

— Art. 35 (5a) und Art. 256b: Vorgaben flir den (Gruppen-)RSR
— Frequenz: alle 3 Jahre; SNCUs bis zu alle 5 Jahre (Art. 35 Abs. 5a L1)
— Meldefristen verlangert (Art. 35b)

= Jahresmeldung: 16 Wochen

— Art.51a und 256¢ Level I: verpflichtendes Audit in Bezug auf
= prudential balance sheet
= thegroup balance sheet and/or
= thesingle SFCR

= Quartalsmeldungen: 5Wochen
. RSR: 18 Wochen s Keine Duplizierungen

— Verweise im SFCR auf andere 6ffentliche Berichte moglich
(Link mit Angabe konkreter Seite; Art. 290 Abs. 3 L2-VO-E)

— Keine doppelte Berichterstattung (bspw. im ORSA und RSR)
— Art. 112: VU mit einem internen Modell haben bei jeder Meldung des “where the same information is not included in the ORSA

SCR mind. alle 2 Jahre auch eine Schatzung des SCR gemaR der Supervisory Report” (zB Art. 311 Abs. 2 lit a., Abs. 12 L2-VO-E)
Standardformel zu Gibermitteln

s Reporting von VU mit einem internen Modell

Stanislava Saria, FMA



SOLVENCY Il REVIEW

|
M Saulel

Extrapolation

Risikomarge

Volatilitatsanpassung

B Saule 2: Liquiditatsrisiko
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EXTRAPOLATION [RISIKOFREIE ZINSKURVE] i

Veroffentlichte maRgebliche risikofreie Zinskurven (Publikation EIOPA)

400 1. Methode: Beimischung von Marktzinsen im
350 Konvergenzzeitraum ab 20 Jahren
200 f2020+n = In(1 + UFR) + (LLFR — In(1 4+ UFR)) = B(a, k)
250 B(a,h) = 1‘2:'1 unda =11%
200
R 2. Publikation von EIOPA: vorgesehen Basic RFR
e B0 bleibt; ebenso neu Last-Liquid Forward Rate
100 (LLFR)
50
3. Auswirkungen auf die Kapitalisierung steigen mit
0 Abstand zwischen Zinsen flir 20Jahre und EIOPA
50 Ultimate Forward Rate (UFR, 2026: 3,3%) insbes.
. bei fallenden Zinsen; aktuell sind alte und neue
Laufzeit (Jahr) Kurven sehr ahnlich
e EUR - 31.12.2016 s EUR - 31.12.2020 EUR - 31.12.2022 EUR - 31.12.2023 . .
4. Umsetzung: Phasing-In moglich
Q: EIOPA

Notiz: Rechtsquellen SIl Review: Art. 77a (EU) 2025/2, Art. 43a, Art. 44 und Art. 46a KOM-Entwurf Level 2 VO, 29.10.2025; Formel: f5q 5041, ist der Forwardzinssatz von 20 bis 20+h Jahren, UFR ist die von EIOPA veréffentlichte Ultimate Forward Rate, LLFR ist die Last Liquid Forward Rate
(erster Glattungszeitpunkt), ab welchem extrapoliert wird; a bezeichnet den Faktor, der die Konvergenz-geschwindigkeit der Zinskurve zur UFR bestimmt ; h ist Anzahl der Jahre nach der LLFR

Constanze Fay, FMA 34


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202500002
https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/solvency2-delegated-regulation-2025-7206_en.pdf

VOLATILITATSANPASSUNG (VA)

Solvenzquoten mit und ohne VA und UbergangsmaBnahme Neue unternehmensspezififsche Elemente

far versicherungstechnische Riickstellungen
400% 1.

344%
328% 326% 324% 323%
— =

321%

350%

300%

248%

250% 240%  237%

270%

200%

153% 2.

150%

155% 169% 153%

135%

100%
VUl VU2 VU3 vu4 VU5 VU6 VU7 VU8 VU9 VU10 VU1l VU12 VU13

=@=mit LTG- und UbergangsmaRnahmen ==@==0hne LTG- und UbergangsmaRnahmen

Q:S5.22.02.31.12.2024 Solo

Notiz: Rechtsquellen Sl Review: Art. 77d und Art. 122 Abs. 5 (EU) 2025/2, Art. 50, Art. 51 und Art. 51a KOM-Entwurf Level 2 VO, 29.10.2025; neu ist
ebenso die Kalibrierung des ,Makro-VA“; Formel: CSSR,, ist die Kreditspread-Sensitivitatskennzahl fiir eine Wahrung, RCS¢y, ist der risikoberichtigte
Spread fiir eine Wahrung; PVBP ist die Wertdnderung bei einer Anderung des VA (CSSR=1) um einen Basispunkt jeweils fiir den Best Estimate und
den Marktwert von Schuldinstrumenten.

Constanze Fay, FMA

Methode: Die neue Kreditspread-Sensitivitatskennzahl
und die unternehmensspezifische Anpassung des
risikoberichtigten Spreads verringern insbes. das VA. Das
VA wird BezugsgroRe fiir das dynamische VA bei internen
Modellen. Im Referenzportfolio sind neu ausschlielich
Schuldinstrumente.

VAq, =85% * CSSR.y, * RCScy und

FI
CSSR = max(min( %; 1) ;0)
PVBP(BEL)

Publikation von EIOPA: vorgesehen risikoberichtigter
Spread fur Referenzportfolio, VA bei CSSR 1,
landerspezifischer risikoberichtigter Spread und
Schuldinstrumente-Anteil.

Umsetzung: Die Versicherungsunternehmen berechnen

die Kreditspread-Sensitivitatskennzahl; die Aufsichten
definieren Bedingungen fur das VA.
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RISIKOMARGE

Lambda Faktor: At

cese 90%  sessess 9500% = = 96%

— 97,5% (EIOPA)

Floor 50%

Einfaches Beispiel

SCR 100|konstant Gber Laufzeit
Laufzeit 35

CoCFaktor 4,75%

Diskontierungsfaktor 2%|konstant uber Laufzeit
Lambda 96,00% ohne Lambda

RM 72 124
Anderung RM 42% 0%
Floor =0,5

RM 79 124
Anderung RM 36% 0%

Neue 4,75% Cost of Capital (CoC) und Lambda-Faktor

1.

Methode: Die Risikomarge reflektiert die Kosten bei Ubertragung der
Verbindlichkeiten und ist Teil der versicherungstechnischen Ruckstellungen.
Der neue Lambda Faktor verringert die diskontierten zukilinftigen SCRs umso
mehr, je ferner diese in der Zukunft liegen.

SCR(t). max(2,0,5)
(1+r(D)t

RM = CoC . Y5 und A = 0,96

Auswirkungen: geschatzte Reduktion um 20,83% bzw. 757 Mio. Euro fur alle
AT-VU (31.12.2024, vor Lambda-Faktor).

Umsetzung: Bei Anwendung der vereinfachten Methoden fiir die
Bestimmung der Risikomarge sind die aktualisierten EIOPA Guidelines zur
Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen zur Methoden-
Hierarchie beachten (vgl. die 6ffentliche Konsultation bis 5.1.2026):

1. Naherungsverfahren fur SCR-Sub-Module,

2. BE-Skalierung,

3. Durations-Ansatz,

4. % BE.

Notiz: Rechtsquellen SII Review: Art. 77a (EU) 2025/2, Art. 37 und Art. 39, Art. KOM-Entwurf Level 2 VO, 29.10.2025; Formel: CoC ist der Kapitalkostensatz, SCR die Solvenzkapitalanfoderung; Naherungsverfahren fiir die Berechnung der Risikomarge umfassen Naherungsverfahren fiir die

SCR-Module (Methode 1 SCR-Module, BE-Skalierung des SCR, Durations—Skalierung des SCR und % BE

Constanze Fay, FMA
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202500002
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SOLVENCY Il REVIEW

|
B Siulel

Extrapolation

Risikomarge

Volatilitatsanpassung

M Saule 2: Liquiditatsrisiko
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LIQUIDITATSRISIKO

Neue Artikel 144a (Liquiditatsrisikomanagement), 144b

(Aufsichtsbefugnisse) und 144c (Aufsichtsmalinahmen) in (EU) 2025/2:

(..)
= Art. 144a:

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das (...)
Liquiditatsrisikomanagement der (R)VU sicherstellt, dass diese
Unternehmen selbst unter Stressbedingungen Uber ausreichende
Liquiditat verfugen (...)

(2) Fur die Zwecke von Absatz 1 stellen die Mitgliedstaaten sicher,
dass die (R)VU einen Liquiditatsrisikomanagementplan aufstellen
und aktualisieren, der eine Analyse der kurzfristigen Liquiditat umfasst
und in dem die eingehenden und ausgehenden Zahlungsstrome (...)
projiziert werden. (...) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die
(R)VU einen Indikatorensatz fur das Liquiditatsrisiko erarbeiten und
aktualisieren (...).

Constanze Fay, FMA

e e,
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202500002
https://www.fma.gv.at/versicherungen/offenlegung/lage-der-oesterr-versicherungswirtschaft/

LIQUIDITATSRISIKO

m  Art. 144b (Aufsichtsbefugnisse zur Behebung von
Liquiditatsanfalligkeiten unter auBergewohnlichen
Umstanden):

(1) Im Rahmen des regelmaligen aufsichtlichen
Uberpriifungsverfahrens liberwachen die Aufsichtsbehérden die
Liquiditatsposition der (R)VU. (...)

(2) (...) Gegebenenfalls ubermittelt die Aufsichtsbehorde die Belege
fur Schwachstellen in Bezug auf Liquiditatsrisiken an die EIOPA.

(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichtsbehorden in
Bezug auf einzelne Unternehmen, die mit wesentlichen
Liquiditatsrisiken konfrontiert sind, welche den Schutz der
Versicherungsnehmer oder die Stabilitat des Finanzsystems
unmittelbar gefahrden kdnnten, befugt sind, voribergehend

Dividendenausschuttungen an Aktionare und andere nachrangige
Glaubiger zu beschranken oder auszusetzen; (...)

e) Ruckgaberechte von Lebensversicherungsnehmern (...)
auszusetzen

Constanze Fay, FMA

Wahrscheinlichkeitsdichte

Liquid Asset Ratio

Leben VU Nicht-Leben VU

0.03

0 25 50 75 0 25 50 75
Liquid Asset Ratio (% Gesamtvermadgen)

B Leben VU ] Nicht-Leben VU
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LIQUIDITATSRISIKO

m Art. 144c (AufsichtsmalRnahmen zur Wahrung der Finanzlage von Unternehmen bei auBergewohnlichen sektorweiten
Schocks): (...)

(2) In Zeiten auldergewohnlicher sektorweiter Schocks sind die Aufsichtsbehorden befugt, von Unternehmen mit einem besonders
anfalligen Risikoprofil zu verlangen, dass sie mindestens die folgenden MalRnahmen ergreifen:

a) Beschrankung oder Aussetzung von Dividendenausschuttungen an Aktionare und andere nachrangige Glaubiger (...)

(6) Fur die Zwecke dieses Artikels werden bedeutende gruppeninterne Transaktionen im Sinne von Artikel 245 Absatz 2, einschliel3lich
gruppeninterner Dividendenausschuttungen, nur dann ausgesetzt oder beschrankt, wenn sie die Solvabilitat oder Liquiditatsposition der
Gruppe oder mindestens eines Unternehmens der Gruppe gefahrden. Die Aufsichtsbehorden der verbundenen Unternehmen konsultieren
die fur die Gruppenaufsicht zustandige Behdorde, bevor sie Transaktionen mit dem Rest der Gruppe aussetzen oder beschranken.

n  mean  median  sd 1min INAX skew kurtosis
VU A7 00,5740  0.,5722 (.1464  0.3103  0.8954  0.1059  -0.8166
Leben VU 28 0,5945 05873  0,1211 03720 0,8954 04111  -0,2110
Nicht-Leben VU 29 0.4863 0.4557 (L1911  0.0321 (08088  -0.1582  -0,6682

Constanze Fay, FMA 40
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AGENDA

Aktuelle Aufsichtsthemen & Aufsichtsschwerpunkte

Solvency II-Review

Schwerpunkte zu Business Conduct und Governance

Insurance Recovery and Resolution Directive

Aktuelle Schwerpunkte der Vor-Ort-Prufung



SCHWERPUNKTE BUSINESS CONDUCT UND GOVERNANCE

Drei thematische Schwerpunkte 2025:
1) Beschwerdemanagement von Versicherungsunternehmen
2)  VAG-Compliance-Funktion - Wahrnehmung der Beratungs- und Frihwarnfunktion im Einzelfall

3) ,Valuefor money“in der fondsgebundenen Lebensversicherung

Stephan Korinek, FMA
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SCHWERPUNKTE BUSINESS CONDUCT UND GOVERNANCE

1) Beschwerdemanagement von Versicherungsunternehmen

® Fokus auf die Interne Weiterverfolgung der Beschwerdebearbeitung

Leitlinie 5 EIOPA-LL;:

Die zustandigen Behorden stellen sicher, dass Versicherungsunternehmen die Daten zur Beschwerdebearbeitung fortlaufend analysieren, um
zu gewahrleisten, dass wiederholt auftretende oder systematische Probleme sowie potenzielle rechtliche und operationelle Risiken
festgestellt und behoben werden, z. B. durch folgende MaRnahmen:

(i) Analyse der Hintergriinde der einzelnen Beschwerden, um Grundursachen zu ermitteln, die bestimmten Arten von Beschwerden
gemein sind;

(ii) Uberlegungen, ob diese Grundursachen auch andere Prozesse oder Produkte beeinflussen kdonnten, auch solche, tiber die keine
direkten Beschwerden vorliegen; und

(iii) Korrektur solcher Grundursachen, sofern dies sinnvoll erscheint.

¥ Risikobasierte Auswahl von sechs dsterreichischen Versicherungsunternehmen



SCHWERPUNKTE BUSINESS CONDUCT UND GOVERNANCE

ERKENNTNISSE

¥ Rechtlichen Vorgaben zum Beschwerdemanagement in der Praxis im GroRen und Ganzen eingehalten
® Optimierungspotential im Hinblick auf die Inhalte in den Beschwerdemanagementrichtlinien

® Verbesserungsbedarf bei Nachvollziehbarkeit der Analyse und Mallnahmensetzung



SCHWERPUNKTE BUSINESS CONDUCT UND GOVERNANCE

GOOD PRACTICES

) ) ﬁeispiel — Good Practice LL 5-EIOPA-LL: \
W Klare Trennung von Sachbearbeitung und Beschwerdebearbeitung > Beschwerdemanagementfunktion

=» Sicherstellung einer fairen Beschwerdebearbeitung

® Implementieren von Prozessen, Berichtslinien betreffend
— Analyse,
— Malnahmensetzung und
— Evaluierung der gesetzten Mallnahmen

® Mehrwert durch ordnungsgemalie Beschwerdebearbeitung

bearbeitet/beantwortet Beschwerden und
analysiert Hintergriinde

Information an Fachabteilungen, welche
allenfalls MalRnahmen setzen;
Kontrolle/Evaluierung der MalRnahmen-
setzung durch Beschwerde-
managementfunktion;
Beschwerdeanalyse fiihrt zB zu Anderung
von Prozessen durch Einflihrung eines
Systems zur Bearbeitung von
Kindigungen;

Regelmalige Information an Vorstand

) i . uber Beschwerden, Beschwerde-analysen
=» Erkennung systematischer und potenzieller rechtlicher oder \md allenfalls gesetzte MaBnahmen /

operationeller Probleme




SCHWERPUNKTE BUSINESS CONDUCT UND GOVERNANCE

2) VAG-Compliance-Funktion: Wahrnehmung der Beratungs- und Frithwarnfunktion
im Einzelfall

Aufbau

® Diesjahriger Governance-Schwerpunkt mit sechs Versicherungsunternehmen

® Erhebung der Wahrnehmung der Beratungs- und Frihwarnfunktion aufgrund konkreter Beispiele

W Gesprache mit den Inhabern der Compliance-Funktionen

Inhaltliche Punkte

® Fruhwarnfunktion: Darlegung des Prozesses und der Informationsquellen des ,,Frihwarnradars”

® Beratungsfunktion: Darlegung des Prozesses

® Compliance-Risikoanalyse: Identifizierung und Bewertung potentieller Risiken, Mindest-
Qualitatsanforderungen fiir die Analysen/Stellungnahmen der Compliance-Funktion, Berichterstattung



SCHWERPUNKTE BUSINESS CONDUCT UND GOVERNANCE

ERKENNTNISSE

® Frihwarn- und Beratungsprozess sind nicht immer scharf voneinander abgrenzbar
® Der Beratungsprozess ist durchwegs eher informeller ausgestaltet - haufig (nur) auf Zuruf des Vorstands

= Alle Unternehmen geben eine Risikoeinstufung (3-5-stufig) nach festgelegten Kriterien an:

— zB. Eintrittswahrscheinlichkeit, Risk-Impace (zB finanzielle Auswirkungen), Regulatory Sanctions, Reputations-
Risken

¥ Generelle Conclusio: wir haben erwartet, dass die Compliance-Funktion einerseits haufiger, und andererseits
auch tiefergehendere Stellungnahmen bzw. rechtliche Analysen ausarbeitet.



SCHWERPUNKTE BUSINESS CONDUCT UND GOVERNANCE

IN ALLER KURZE:

Stephan Korinek, FMA

» Rechtzeitiges Erkennen von Risiken fiir das VU aus
— Gesetzesvorhaben (ad VerbandsklagenRL) und
— aktueller Judikatur (ad OGH-Klauselverfahren)

» Rechtmaldige Entscheidungen des  Vorstands
ermoglichen!

» Breite, inhaltlich nachvollziehbare rechtl. Analyse ex ant¢

(inkl. Auslegungsunsicherheiten/-varianten)
» Insbesondere muss inhaltlich nachvollziehbar sein,
weshalb ein Risiko erfasst wird oder nicht
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SCHWERPUNKTE BUSINESS CONDUCT UND GOVERNANCE

3) Value for Money in der fondsgebundenen Lebensversicherung

® Erhebungim Q2 2025, alle 6 Lebensversicherungsunternehmen, welche die fondsgebundene
Lebensversicherung anbieten

® EIOPA Methodik zur Bewertung des Value for Money

¥ Rechtliche Grundlagen:
§ 129 Abs 1iZm § 129 Abs 2 bis 7 VAG 2016 und der delegierten Verordnung (EU) 2017/2358:

interne Verfahren die Konzeption und Freigabe eines Versicherungsprodukts sowie fur den ordnungsgemalen
Vertrieb und die regelmaRige Uberpriifung

§ 129 Abs 2 VAG 2016 und Art 5 Abs 1 delVO 2017/2358:
Definition des Zielmarktes fur jedes Versicherungsprodukt und die Gruppe geeigneter Kunden
§ 129 Abs 5VAG 2016 und Art 6 Abs 1 delVO 2017/2358:

regelmaRige Uberprifung der Versicherungsprodukte iHa festgelegten Zielmarkt, qualitative und quantitative
Produktprifung (Szenarioanalysen)



SCHWERPUNKTE BUSINESS CONDUCT UND GOVERNANCE /\/\A
ERKENNTNISSE

® Produktprifung gemal Art 6 Abs 1 und 2 DelVO 2017/2358

W qualitative und quantitative Produktpriufung erfolgt auf Basis angemessener Methoden und
nachvollziehbarer Tests

¥ Optimierungspotenzial bei Begriindungstiefe und Dokumentation
» Testergebnisse fur die unternehmensinterne Produktfreigabeentscheidung
» Auswirkungen auf die Produktgestaltung und den Zielmarkt

¥ Zielmarktdefinition gemald Art 5 Abs 1 und 2 delVO 2017/2358
¥ Optimierungspotenzial bei Granularitat der Zielmarktdefinition

» wesentliche Angaben zu Risikoprofil und Risikotoleranz (Wiinsche und Bedurfnisse des
Kunden sowie Kenntnisse und Erfahrungen im Investmentbereich)

» Einkommens- und Verlusttragungsfahigkeit (abstrakte Darstellung)

Stephan Korinek, FMA 50



SCHWERPUNKTE BUSINESS CONDUCT UND GOVERNANCE

GOOD PRACTICES

® Qualitative und Quantitative Produktpriifung

-» Dokumentation der Testergebnisse

=» Nachvollziehbarkeit der Produktfreigabeentscheidung
=» Auswirkungen auf die Produktgestaltung und den Zielmarkt

® Zielmarktdefinition
=» Granulare Definition

=» Beurteilung, ob das Versicherungsprodukt Uber die gesamte
Lebensdauer den Bedirfnissen des festgelegten Zielmarkts

entspricht

Ausblick 2026: Weiterentwicklung von EIOPA Value for Money

Benchmarks (,,products at risk)

ﬁeispiel — Good Practice: \
>

bei der Produktprufung werden und
quantitative Prifungen (Due Diligence,
Modellrechnungen, Szenarioanalysen,
Profittesting) durchgefiihrt und qualitative
Merkmale beurteilt

» Austausch mit jenen Abteilungen, welche
die Bedurfnisse des Zielmarktes liber den
gesamten Produktlebenszyklus beurteilen
kdnnen

» es werden nur Produkte, die den
ermittelten Bedirfnissen, Zielen und

Merkmalen des Zielmarktes entsprechen,
Kaufden Markt gebracht /




AGENDA

Aktuelle Aufsichtsthemen & Aufsichtsschwerpunkte

Solvency II-Review

Schwerpunkte zu Business Conduct und Governance

Insurance Recovery and Resolution Directive

Aktuelle Schwerpunkte der Vor-Ort-Prufung
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WO STEHEN WIR ...

= FMA
— Vorbereitung der operationalen Implementierung der IRRD

— Finalisierung der Positionierung iRd nationalen Umsetzung

= EIOPA
— Project Group IRRD
— Erarbeitung der Level2 und Level3 Instrumente

—  Work Stream Insurance Guarantee Schemes

* Nationale Umsetzung
—  Wir gehen aus von einer
= Begutachtung tber den Sommer 2026

= firstgerechten Umsetzung

Nicole Schweizer, FMA

- Amtsblatt
der Europiischen Union

DE
Reihe L

2025/1

RICHTLINIE (EU) 2025/1 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 27. November 2024
zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen und zur Anderung der Richtlinien 2002/47EG, 2004/25(EG,
2007/36/EG, 2014/59/EU und (EU) 2017/1132 sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1094/2010, (EU)
Nr. 648/2012, (EU) Nr. 806/2014 und (EU) 2017/1129

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

8.1.2025

53



abhangig von GroRe, Geschaftsmodell, Risikoprofil, Verflechtungen, Substituierbarkeit,
Bedeutung flr die Wirtschaft und grenziiberschreitender Tatigkeiten

mind. 60% des Markts (Leben gemessen an Bruttoriickstellungen, Nicht-Leben gemessen an
gebuchten Bruttobeitragen) sowie

flr jedes VU, fiir das ein Abwicklungsplan erstellt wird

kleine und nicht komplexe VU unterliegen nicht der Planung, es sei denn die Aufsicht ist der
Auffassung, dass ein VU ein besonderes Risiko darstellt

Aktualisierung mind. alle 2 Jahre

flr die gesamte Gruppe
Malinahmen auf Ebene des obersten Mutterunternehmens und auf Ebene der Tochter

Tochterunternehmen in AT konnen zur praventiven Sanierungsplanung verpflichtet werden,
wenn kein Gruppenplan vorliegt oder dem Tochterunternehmen in AT im Gruppenplan nicht
ausreichend Rechnung getragen wird

— obflir VU, die Teil einer Gruppe sind, Plane auf Soloebene zu erstellen sind

Nicole Schweizer, FMA

In den Mindestanwendungsbereich kdnnen
auch die AT Tochterunternehmen
auslandischer Versicherungsgruppen
einberechnet werden, sofern diese in einen
praventiven Gruppensanierungsplan
einbezogen werden

Damit die moglichen Wechselwirkungen
zwischen Abhilfe- und Abwicklungs-
malinahmen abgeschatzt und die
Krisenvorsorge und Abwicklungsfahigkeit
von Gruppen verbessert werden kdnnen,
sollte jede Behandlung von Gruppen in
Bezug auf die praventive Sanierungs- und
Abwicklungsplanung fiir alle der
Gruppenaufsicht unterliegenden
Unternehmen der Gruppe gelten.

draft RTS criteria pre-emptive recovery
planning & determinning market shares
(Batch 1)
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a) Zusammenfassung des Inhalts & wesentlicher Anderungen
b) Beschreibung des Unternehmens/der Gruppe

— gruppeninterne Verflechtungen, Vertriebsvereinbarungen, Gewinnabfluhrungsvertrage

C) qualitative und quantitative Indikatoren (wann Malknahmen gepriift/ergriffen werden) h—— ._regelmél?»ige
— Liquiditat, Rentabilitat, Marktbedingungen, etc. Uberwachung
— auf Gruppen- und Soloebene

d) Beschreibung, wie der praventive Sanierungsplan erstellt, aktualisiert und angewandt wird

— Rolle & Funktion der verantwortlichen Personen
— Integration im Risikomanagement

— Sicherstellung der Koordination & Konsistenz von AbhilfemaRnahmen auf Gruppenebene &
Ebene der Tochter

— Beschreibung der Eskalations- und Entscheidungsprozesse

e) Spektrum von AbhilfemaRnahmen

— Rekapitalisierung, Liquiditat, Reduzierung des Risikoprofils, Umstrukturierung von
Geschaftsbereichen, Umstrukturierung von Verbindlichkeiten

— Bewertung der Durchfiihrbarkeit/Analyse von Hindernissen & Auswirkungen anhand von
Szenarien erheblicher makrookonomischer und finanzieller Belastungen

f) Kommunikationsstrategie
— interne/externe Kommunikation

g) Sanierungsplan (sofern in letzten 10 J vorgelegt) & Bewertung der MaRnahmen, die ergriffen
wurden, um SCR-Anforderungen wieder herzustellen.

* Die Inhalte beziehen sich auf die Entwiirfe und Guidelines
Nicole Schweizer, FMA

v'draft RTS Content of (group) pre-
emptive recovery plans (Batch 1)

v draft GL to specify further
scenarios and the qualitative and
quantitative indicators (Batch 2)
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WAS MACHT DIE AUFSICHT DEM DEN SANIERUNGSPLANEN? .
F

= Uberpriifung des Plans

Eignung der Mallnahmen

= ... mit hinreichender Wahrscheinlichkeit geeignet, die Uberlebensfahigkeit und die Finanzlage des VU innerhalb eines angemessenen
Zeitrahmens aufrechtzuerhalten oder wiederherzustellen

Umsetzbarkeit
= ...kanninfinanziellen Belastungsszenarien mit hinreichender Wahrscheinlichkeit ziigig und wirksam umgesetzt werden
Vermeidung negativer Auswirkungen auf das Finanzsystem
= ... und zwar auch in Szenarien, die anderen VU Anlass geben wiirden, im selben Zeitraum praventive Sanierungsplane durchzufiihren.

Ubermittlung des Plans an die Abwicklungsbehérde

= pruft Auswirkung auf die Abwicklungsfahigkeit > Empfehlungen an die Aufsicht  wp Ein VU gilt als abwicklungsfahig, wenn es
durchfiihrbar und glaubwiirdig ist, dass es
im regularen Insolvenzverfahren liquidiert
werden kann oder von der Abwicklungs-

Ubermittlung an Tatigkeitslandbehérde (auf Anfrage ) » Empfehlungen an die Aufsicht

= Gemeinsame Entscheidung im Aufsichtscollege (Gruppen) behdrde durch Anwendung der Abwicklungs-

instrumente und Austibung der Abwicklungs-

Uberprifung und Bewertung des Gr ensanierungsplans
prutung U wertung upP erungsp befugnisse abgewickelt werden kann.

Uberarbeitung
Bewertung durch durch VU gef. Auﬁ_‘orderung
; bestimmte
Aufsicht .
2 Monate Anderungen
9 Monate (Verlangerung um 1 vorzunehmen

Monat moglich)

Nicole Schweizer, FMA



ABWICKLUNG

der Schutz der Versicherungsnehmer, Beglinstigten und

Anspruchsberechtigten
Wahrung der Finanzstabilitat
Sicherstellung der Kontinuitat kritischer Funktionen

Schutz o6ffentlicher Mittel

Kritische Funktion
Substituierbarkeit
erhebliche Auswirkungen auf das
Finanzsystem oder die Realwirtschaft

Bei welchen Versicherungsprodukten gegeben?

v'draft Guidelines on critical functions (Batch1)

Nicole Schweizer, FMA

Verluste werden zuerst von den Anteilseignern getragen

danach von den Glaubigern in der der Rangfolge des

Insolvenzverfahrens

kein Anteilseigner od Glaubiger hat groRere Verluste zu

tragen als im Insolvenzfall

Management wird ersetzt, es sei denn Beibehaltung ist fir

die Erreichung der Abwicklungsziele notwendig

juristische Personen haften zivlil- oder strafrechtlich iR ihrer

Verantwortung fiir den Ausfall
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ABWICKLUNGSPLANUNG: SCOPE .
F

— fiir VU, bei denen eine AbwicklungsmaBnahme bei Ausfall im offentlichen &) | AbwicklungsmaRBnahme liegt im &ffentlichen Interesse,

Interesse liegt oder wenn
sie fur die Erreichung der Abwicklungsziele

— die eine kritische Funktion erfiillen -
erforderlich ist und

— GroRe, Geschaftsmodell, Risikoprofil, Verflechtungen, Substituierbarkeit und wenn diese Ziele iRd reguliren Insolvenzverfahren,
grenziberschreitenden Tatigkeiten nicht im selben Umfang erreicht wiirden.
— mind. 40% des Markts

— Aktualisierung mind. alle 2 Jahre

W)  Offenlegung der Zusammenfassung der Hauptbestandteile gegentiber dem VU

— Information Uber Ereignisse, die eine Aktualisierung des Plans erforderlich — Konsultation durch Abwicklungsbehorde
machen (unverziiglich) —  priift gemeinsam mit der
— Mitwirkung bei der Erstellung von Abwicklungsplanen Abwicklungsbehorde, ob alle Informationen
— Ubermittlung aller erforderlichen Informationen fiir Zwecke der vorliegen
Abwicklungsplanung — Ubermittelt erforderliche Informationen
Bewertung der Abwicklungsfahigkeit (alle Unternehmen der Gruppe) — Mitteilung  aller  Ereignisse, die eine
Aktualisierung erforderlich machen

(unverzuglich)
v" draft ITS on resolution reporting (Batch 1)

Nicole Schweizer, FMA 58



BESEITIGUNG VON ABWICKLUNGSHINDERNISSEN

» Abwicklungsbehorde bewertet Abwicklungsfahigkeit

— Anderung von Finanzierungsvereinbarungen innerhalb der Gruppe,
Abschluss von Dienstleistungsvereinbarungen mit Dritten

— Begrenzung von Risikopositionen
— zusatzliche Informationspflichten

— Veraulerung bestimmter Vermogenswerte, Umstrukturierung von
Verbindlichkeiten

— Einschrankung / Einstellung bestimmter Tatigkeiten
— Untersagung / Einschrankung der VerauRerung bestehender Produkte
— Anderung der Riickversicherungsstrategie

Vorschlag zum Abbau von
Hindernissen durch VU
innerhalb von 4 Monaten

Anhorung der
Aufsicht

V" draft GL for the assessment of the resolvability (Batch 1)
v" draft GL on measures to remove impediments to resolvability (Batch 1)

Nicole Schweizer, FMA

= Aufgaben der VU

zielfihrend

Vorlage aller erforderlichen Informationen
nach Aufforderung der Abwicklungsbehorde

Vorschlag zur Beseitigung von
Abwicklungshindernissen

Ergreifung alternativer MaRnahmen durch
Abwicklungsbehorde sofern Vorschlag des VU nicht
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FINANZIERUNGSMECHANISMUS .
F

Was soll durch den Finanzierungsmechanismus finanziert werden? Offene Fragen

1) Abdeckung von Entschidigungsanspriichen von Gliubigern nach Welche VU sollen beitragspflichtig sein?
abgeschlossener Abwicklung aufgrund von Verletzung des No-

Creditor-Worse-Off-Grundsatzes (Mindestanford h der IRRD
reditor-Worse rundsatzes (Mindestanforderung nach der ) Welche Bemessungsgrundlage kann fiir die

NCWO: Kein Gliubiger sollte Berechnung der Hohe der Beitragsplicht
schlechter gestellt werden als im herangezogen werden?
regularen Insolvenzverfahren.

Welche Daten mussen VU jahrlich bereitstellen,

2) Bereitstellung finanzieller Mittel zur Finanzierung von um die Beitragspflicht bemessen zu konnen?
AbwicklungsmaRnahmen nach der IRRD

Finanzierung durch ex ante / ex post Beitrage?

3) Verbindung des Finanzierungsmechanismus mit einem Insurance

Guarantee Scheme (IGS)?
(IGS) Die erforderliche Zielausstattung sowie der

Aufbauhorizont des Finanzierungsmechanismus
ist zu determinieren.

= Verwendung als Brickenunternehmen

Nicole Schweizer, FMA 60



INSURANCE GUARANTEE SCHEMES (IGS)

= ImJanuar 2027 soll die EK nach Konsultation der EIOPA einen Bericht vorlegen, in
dem die Angemessenheit von Mindeststandards fiir Sicherungssysteme fiir
Versicherungen (IGS) innerhalb der Union bewertet wird.

=  Call for Advice:
— Bewertung des aktuellen Stands der IGS in den Mitgliedstaaten

— Erorterung von politischen Optionen (zB Nutzung von IGS zur Fortfiihrung
von Versicherungsvertragen)

— Bewertung der Notwendigkeit eines Mindeststandards fiir IGS in der
gesamten Union

=  Frist: 31. Mai 2026

Nicole Schweizer, FMA

Definition lt. IRRD:

teilweise oder vollstandige Zahlung von
Versicherungsforderungen oder

Sicherstellung der Kontinuitat von
Versicherungsvertragen
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TIMELINE LEVEL 2 UND LEVEL 3

From April 2025

Batch 1 instruments (6 instruments)

*RTS on content of pre-emptive recovery plan and remedial action
*RTS on market share for recovery planning

* RTS on contents of the resolution plans (incl. groups)

* Guidelines on the identification of critical functions

* Guidelines on matter and criteria for the assessment of resolvability

» Guidelines on removing impediments to resolvability

From July 2025

Batch 1 instruments (2 instruments)
= RTS on operational functioning of resolution colleges

= |TS on procedures and information (forms and templates)

Quelle: www.eiopa.europa.eu

Nicole Schweizer, FMA

Konsultation
abgeschlossen

From December 2025

Batch 2 instruments

+ Guidelines to specify further scenarios (with ESREE) and the qualitative and quantitative
indicators contained in the pre-empiive recovery plans

+ Guidelines on how information should be provided in summary or collective form for the
purpose of confideniiality reguirements

+ Guidelines specifying further details on the criteria for application of simplified obligations
+ RTS on independence of values
+* RTS on contents of the contractual term on recognition of resolution stay powers

+ RTS, in consultation with ESMA, specifying methodologies and principles on the valuation of
liabilities arising from derivatives

From July 2026

Batch 3 instruments

* RTS on methodologies for assessing the value of the assets and liabilities of the
{rejinsurance undertaking in the context of resolution

+* RTS on separation of resolution valuation and NCWOL valuation

+ RTS on the methodology for assessing the freatment that shareholders, policy holders,
beneficiaries, claimants, and other creditors, would have received if the undertaking under
resolution had entered insolvency proceedings and the methodology for the estimation of the
replacement costs

+ RTS on methodology for calculating the buffer for additional losses to be included in
provisional valuations
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AGENDA

Aktuelle Aufsichtsthemen & Aufsichtsschwerpunkte

Solvency II-Review

Schwerpunkte zu Business Conduct und Governance

Insurance Recovery and Resolution Directive

Aktuelle Schwerpunkte der Vor-Ort-Priifung
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SCHWERPUNKTE/THEMEN 2025

m Dora (IT-Sicherheit)
m POG
m Schadenabwicklung/Schadenreserve

Andreas Hell, FMA

64



DORA - PRUFANSATZ UND METHODIK

Unverandert:
m Prozess-undstichprobenbasierter Prifansatz
m Eignungvon Mitarbeitern wird nicht explizit gepruft.
m Angemessenheitder personellen Ressourcen wird nicht explizit gepruft.
m Angemessenheitbudgetarer Ressourcen wird nicht explizit gepruft.
~ Ausnahmendort wo explizitin DORA gefordert - z.B. Security Awareness

Andreas Hell, FMA

rgeben sich im Rahmen
der sonstigen
Prufungshandlungen
jedoch klare Erkenntnisse

zu Mangeln in diesen
Bereichen, kdnnen
Feststellungen
ausgesprochen werden

65



DORA - SCOPE ALLGEMEIN

Themendie bisher nicht vom Scope umfasst waren und auch weiterhin nichtim Scope sind:
m Physische Sicherheit
m Entwicklungsprozess/ Secure Software Development

Andreas Hell, FMA
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DORA - ARTEN VON VOR-ORT-PRUFUNGEN

VOLLSCOPEVOP IT-SICHERHEIT
Umfasst die Themen:
m |T-Sicherheitsorganisation

- Organisation und Verantwortlichkeiten, IT-Strategie,
Informationssicherheitsmanagement, IT-
Risikomanagement, BCM und Notfallmanagement,
Security Awareness und Weiterbildung

= Umsetzungdes IT-Sicherheitskonzepts

- Inventarisierungund IT-Assetmanagement,
Netzwerksicherheit, Zugriffschutz, Berechtigungen,
Sicherheitseinstellungen, Protokollierung und
Uberwachung, Patch Management, Schwachstellen
Management, Security Incident Management,
Datensicherung

Andreas Hell, FMA

_

IT-SICHERHEIT HAUPTRISIKEN:
Umfasst die Themen:

IKT-Risikomanagement
Patch Management
Schwachstellen Management
Zugriffschutz
Berechtigungen

Basis flr Prifprogramme
primar die Anforderungen

zum IKT-
Risikomanagement
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POG

UBERPRUFUNG DER EINHALTUNG DER VORSCHRIFTEN DES PRODUKTGENEHMIGUNGSVERFAHRENS
m Die dokumentierte Durchfliihrung das Produktgenehmigungsverfahrens;

m Stichproben von neuen Versicherungsprodukts oder wesentlichen Anderungen bestehender
Versicherungsprodukte (aus den letzten 5 Jahre) werden gezogen,;

m Anhand von Stichproben soll der dokumentierte Durchlauf des Produktgenehmigungsverfahrens
nachgewiesen werden.
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SCHADENABWICKLUNG/SCHADENRESERVE

AUSREICHENDE RESERVIERUNG - BEURTEILUNGSKRITERIEN

BASIS IST DIE METHODISCHE UND STAT. ANALYSE DER SCHADENRUCKSTELLUNG

m Granularitat getrieben vom Grundsatz der Einzelfallreservierung RstLn.n.a. Versicherungsfalle

m Betrachtung der Schadenriickstellung in ihren Bestandteilen Rst. fiir Schadenregulierung
— nach Zweigen / Sparten / Branchen .
— nach Schadenarten (v.a. Sach- & Personenschaden) Qchadeuruckstelluug)

— nach Berechnungsart

Einzelfallreserve (RBNS) - unter Umstande pauschal ermittelt (pauschale Erstreserve,
Sicherheitszuschlage, ...)

Pauschalreserven (IBNR, IBNER, ...)

m Methodik

— Einzelfall: systematische Unterschatzung durch Mangel im Prozess
z.B. fehlende Sicherheitszuschlage, fehlende Kosten, ...

— Pauschalen: math. Methode auf Basis von Erfahrungswerten, jedoch trotzdem vorsichtig und
kein Best Estimate
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SCHADENABWICKLUNG/SCHADENRESERVE /\/\ A

STATISTISCHE INDIKATOREN - INTERPRETATION

VERGLEICH ZUM BESTEN SCHATZWERT DER SCHADENRESERVE

= Grundidee: vorsichtige Reservierung fiihrt zu hoheren UGB-Reserven als Best-Estimate-
Bewertung der Versicherungsverpflichtungen

m Stichtagsbezogener Indikator

= Stille Reserven sind ein notwendiges Kriterium fur sichere Reservierung

* Eine Grenze, ab wann ausreichend sicher ist, ist nicht definiert.
+  Uberdeckung kein gesetzlich vorgesehener Indikator betreffend sichere Reservierung,.

Probleme der (relativen) Uberdeckung als Indikator fiir sichere Reservierung

VU-RLV definiert Abwicklungsgewinnenals Der Indikator fiir harte Grenzen Pauschale Beurteilung liber alle

Indikator fiir Sicherheit; Uberdeckung im ungeeignet, da als Schatzer fiir einen Reservebestandteile und alle

Vergleich zum BE nicht erwahnt. Erwartungswert mit inharenten Schadenfalle. Eine detaillierte Analyse
Unsicherheiten behaftete. Die Sicherheit unterhalb der Berechnungsgranularitat

Alleinige Betrachtung nicht ausreichen; der Uberdeckung kann nurin Verbindung  nicht méglich. Daher nur begrenzte

insb. ohne weitere nicht ausreichend, um mit einer Betrachtung der Volatilitat geeignet MalRnahmen betreffend

zu niedrige Abwicklungsgewinne zu beurteilt werden. Reservierungspraxis abzuleiten.

kompensieren.

Andreas Hell, FMA
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SCHADENABWICKLUNG/SCHADENRESERVE

Anforderungen an Prozesse und Dokumentationen (1)

Aktuelle Versicherungsbedingungen der jeweiligen Sparte
zur Beurteilung der Rechtmaligkeit von Zusagen/Ablehnungen sowie Fristigkeiten und Ersatzhohen

Ubersichtstabelle tiber die Arbeitsablaufe in der Schadenbearbeitung
zur Beurteilung interner Vorkehrungen hins. der Sicherstellung einer zeit- und personaladaquaten
Schadenbearbeitung

Muster u.a. von Schadenmeldungsformularen, Benachrichtigung hins. Schadennummer, Zusagen/Freigaben,
Ablehnungen, Abfindungs-/Abloseerklarungen, Polizzen
zur Beurteilung moglicher Auffalligkeiten/Formulierungen innerhalb der Schriftstiicke

Interne Richtlinie/Dienstanweisung/Ausfiihrungen, etc. betr. Schadenreserven
zur Beurteilung interner Vorkehrungen hins. einer adaquaten Reservebildung und Sicherstellung weiterer
Schritte bei einer notwendigen, spateren Reserveerhohung (zB nach Einlangen Gutachten)
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SCHADENABWICKLUNG/SCHADENRESERVE

Anforderungen an Prozesse und Dokumentationen (2)

Interne Richtlinie/Dienstanweisung/Ausfihrungen, etc. betreffend Betrugserkennung und Betrugsverhinderung
zur Beurteilung interner Vorkehrungen insb. hinsichtlich einer (teil)automatisierten Schadenbearbeitung
»Kleinerer Schaden® ohne Zuziehen eines ausgebildeten/erfahrenen Schadenreferenten

Vorgesehene interne KontrollmaRnahmen zur Gewahrleistung der Einhaltung interner
Vorgehensweisen/Vorgaben
zur Beurteilung der Funktionsweise des internen Kontrollsystems und Sicherstellung einer Einhaltung der
vorzulegenden internen Richtlinien/Dienstanweisungen

Entspricht weitgehend der ,Anforderung von Unterlagen® fiur eine Prozessorientierte Prifung der
Schadenregulierung

+ Meldedaten an die FMA zur Prifungsplanung
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THEMEN - SCHWERPUNKTE 2026

Themen

Andreas Hell, FMA

Schadenregulierung/
Schadenreserve

Marktrisiko
SCR/PPP Prozess

73



PRUFUNGEN 2026

® Weitere Themen

— Best Estimate Kranken
— Interne Revision
— Risikomanagement

— Deckungsstock

Andreas Hell, FMA
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INTERNE MODELLE

“ SIl Review

— Volatility Adjustment

® Prufungen und laufende Aufsicht
— 2025
“ Nat/Cat Modelle
— 2026

“ Modellanderungsprozess

Andreas Hell, FMA
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PRUFUNGEN 2026/2027

" Anderungen im Ablauf und Bericht
— Feststellungsbericht

— Datenlieferungen

— Malnahmenverfahren

Andreas Hell, FMA
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