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Ablauf des FMA-Verfahrens zur Neuerteilung/ Erweiterung einer Konzession gemal WAG 2018
Entwicklung eines konkreten, prasentationsfertigen Geschaftsmodells durch die Wertpapierfirma/Antragswerberin
Prasentation im Rahmen eines Managementgespraches/Vorabgespraches mit der FMA
Antragstellung nach Abstimmung der spezifischen Vorfragen aus der Einzelfallbetrachtung mit der FMA

Jeder Antrag auf Erweiterung wird in einem regularen Konzessionsverfahren (inkl. Hearing) bearbeitet

Anhorung der Anlegerentschadigungseinrichtung

Aktive Einbindung in das Konzessionsverfahren
Mitwirkung bei Analyse moglicher Systemrisiken
Steuerung Uber aufsichtsbehordliche Auflagen im Konzessionsbescheid
Analyse der finanziellen Soliditat und Eignung der Organisationsstruktur des Unternehmens

Prafung der Fit&Proper-Eigenschaften der Geschaftsleitung im Umfang der neuen Konzessionstatbestande



Rahmen & Zeitplan
Start der Erhebung: (angepasster Zeitrahmen)

Sektortubergreifender FMA-Schwerpunkt (Sustainable Finance Hub) mit Fokus auf physische und transitorische
Klimarisiken auf Unternehmens- und operativer Ebene.

Inhaltlicher Schwerpunkt: Sustainable Finance

Physische Risiken: Auswirkungen des Klimawandels (z. B. Extremwetter, Hitze, Uberschwemmungen)

Transitionsrisiken: Risiken aus dem Ubergang zu einer klimaneutralen Wirtschaft (Regulatorik, Technologie, Markt
und Konsumverhalten)

Primar betroffene Sektoren sind insbesondere die Land- und Forstwirtschaft, die Lebensmittelproduktion, der
Verkehrs-/(Lebensmittel-)Transportsektor, der Lebensmittelhandel, der Bau- und Immobiliensektor, der
Gesundheitssektor, der Tourismus, der Energiesektor, der Wassersektor sowie die Infrastruktur.

Jedoch konnen auch Finanzmarktteilnehmer:innen direkt betroffen sein, z.B. mit ihren Burogebauden,
Serverstandorten oder durch abzuschreibende Beteiligungen an betroffenen Unternehmen der Realwirtschaft bzw. im
Versicherungs- und Bankensektor.

Physische Risiken des Klimawandels kdnnen dabei sowohl akut und plotzlich als auch chronisch manifestieren.



ZIEL & SCHWERPUNKT ZEITRAHMEN & METHODIK

m Systematische Analyse von digitalen m Q2-Q4 2026
Marketingmitteilungen vor Vertragsabschluss = Risikoorientierte, Uberwiegend desk-based Priifung,
m Prufung der Einhaltung aufsichtsrechtlicher punktuell mit Einbindung der Marktteilnehmer

Vorgaben je Kommunikationskanal
m Vergleichende Aufbereitung Uber Sektoren hinweg

SCOPE ERGEBNISSE
e _ _ m Sektor- und kanalubergreifende
= Kreditinstitute, Versicherungen, Wertpapier-, Crypto- Vergleichsdarstellung

Asset Service- & Crowdfunding-Dienstleister = Good & Bad Practices in digitalen

m Kommunikationskanale: Website, Mobile Apps, Marketingmitteilungen

Social Media = Analyse incentivierender Gestaltungsformen (z. B.

= Geschaftsprozesse: Kundenansprache, Produkt- & Vorteile, Risiken, Kosten, Vergleiche)
Dienstleistungsinformation, Anbahnung (kein
Vertragsabschluss, keine Abwicklung oder
After-Sales-Services)



Betroffene Unternehmen
Unterscheidung nach: Wertpapierfirmen der Klasse 2 - Wertpapierfirmen der Klasse 3 - WPDLU

FMA-Verwaltungspraxis
Im Konzessionsverfahren: Vorlage der IKT-Leitlinien im Entwurfsstadium wie bei den Unternehmensfuhrungsrichtlinien
Unterscheidung im Geltungsbereich: Kleine und nicht verflochtene Wertpapierfirma vs. Kleinstunternehmen
Verfolgung des Verhaltnismaligkeitsprinzips in der Aufsichtstatigkeit

Umgesetzte Punkte
Etablierung eines Prafmalistabs im Konzessionsverfahren, der laufenden Aufsicht und der Vor Ort Prufung
Schaffung einer Datenbank fur die Meldung von schwerwiegenden IKT-bezogenen Vorfallen (DORIS) als auch einer
Datenbank fur das Register of Information

FMA-Schwerpunkte 2026

Management des IKT-Drittparteienrisikos; Fokus auf Artikel 28ff DORA bei Auslagerungsvereinbarungen (bspw. Entwurf
von Ausstiegsplanen); Ggf. Anpassung der bestehenden Vertrage notwendig

FMA-weite Erhebung auf Basis einer Stichprobe betreffend das Management des IKT-Drittparteienrisikos ist erfolgt



BGBL. | NR. 27/2026

Betroffene Bundesgesetze

Borsegesetzes 2018, Kapitalmarktgesetzes 2019, Referenzwerte-Vollzugsgesetzes, Wertpapieraufsichtsgesetzes 2018

Ziel des Listing Acts: Steigerung der Attraktivitat der offentlichen Kapitalmarkte und erleichterter Kapitalzugang fur
kleine & mittlere Unternehmen

Neuerungen im WAG 2018

Allgemeine Anderung: Begriff , Borseunternehmen® wird durch ,Handelsplatz“ ersetzt (§§ 27, 28 WAG 2018)

Professionelle Kunden (§ 66 Abs. 4 WAG 2018): Nachholung der Umsetzung betreffend das Schriftformerfordernis bei
der Beantragung eines hoheren Schutzniveaus fur professionelle Kunden gem. Anhang Il Abschnitt | Abs. 4 MiFID Il

In Kraft seit 24.04.2026

Kundeninformationen (§ 49 WAG 2018): Aufnahme von (emittentenfinanzierten) Analysen betreffend: eindeutige,
redliche, nicht irrefiihrende Informationen; Bezeichnungsschutz; EU-Verhaltenskodex; Ubermittlung an FMA als
Sammelstelle

Gewahrung und Annahme von Vorteilen iZm. Analysen (§ 54 WAG 2018): Semantische Anpassung der Kriterien zum
Handeln im bestmoglichen Interesse des Kunden; Buchfihrung und Offenlegung Uber Kosten von Drittanalysen

Aufsicht (§ 90 WAG 2018): Schaffung von Aufsichtsmalinahmen der FMA betreffend emittentenfinanzierte Analysen
In Kraft ab 06.06.2026



https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/I/2026/27/20260423?ResultFunctionToken=0bc93112-9e93-415d-a33e-22e2ad9b151f&Position=1&Sort=0%7cAsc&Abfrage=BgblAuth&Titel=&Bgblnummer=&SucheNachGesetzen=False&SucheNachKundmachungen=False&SucheNachVerordnungen=False&SucheNachSonstiges=False&SucheNachTeil1=False&SucheNachTeil2=False&SucheNachTeil3=False&Einbringer=&VonDatum=23.04.2026&BisDatum=24.04.2026&ImRisSeitVonDatum=23.04.2026&ImRisSeitBisDatum=24.04.2026&ImRisSeit=Undefined&ResultPageSize=100&Suchworte=
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