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Dieses Rundschreiben stellt keine Verordnung dar. Es soll als Orientierungshilfe dienen und
gibt die Rechtsauffassung der FMA wieder. Uber die gesetzlichen Bestimmungen hinausge-
hende Rechte und Pflichten kénnen aus Rundschreiben nicht abgeleitet werden.
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Im Zuge der VAG-Novelle 2003, BGBI. | Nr. 33/2003, wurden die aufsichtsrechtlichen Rah-
menbedingungen der pramienbegunstigten Zukunftsvorsorge festgelegt. Die diesbezugli-
chen Anderungen sind seit 1. Juli 2003 in Kraft.

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) wird die Anforderungen an den verantwortlichen Aktuar gem.
§ 18 Abs. 1a VAG unter folgenden Umstanden als erfiillt ansehen:

Der Aktuar hat die Eignung des internen Modells und die Eignung der verwendeten Parame-
ter unter Berilcksichtigung der Verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen jahrlich im
Bericht gem. § 24a Abs. 3 VAG mit den Worten: ,Ich bestatige, dass ausgehend von den im
internen Modell dargestellten Cash Flows die Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den Ver-
sicherungsvertragen der pramienbegiinstigten Zukunftsvorsorge gewahrleistet ist. Die fir
das interne Modell verwendeten Parameter sind auf Basis der aktuellen Kapitalmarktsituation
geeignet und es liegt kein Hinweis vor, der gegen die Verwendung des internen Modells
spricht.“ zu bestatigen, sofern diese Eignung aus der Sicht des verantwortlichen Aktuars zu-
trifft. Eine ausfihrliche Begriindung dieser Bestétigung ist anzuschlieBen. Erstmals ist diese
Bestatigung bereits zusammen mit den versicherungsmathematischen Grundlagen und dem
Gutachten des unabhangigen Sachverstéandigen gem. § 18 Abs. 1a VAG vorzulegen. Ist das
Modell aus der Sicht des verantwortlichen Aktuars nicht geeignet, so ist dies der FMA aus-
fuhrlich begrindet unverziglich mitzuteilen.

Kommt der verantwortliche Aktuar zu einem spateren Zeitpunkt zu dem Schluss, dass das
interne Modell gemé&Bi obigen Ausflhrungen nicht mehr geeignet ist, so ist dies im Bericht
gem. § 24a Abs. 3 VAG festzuhalten und ausfihrlich zu begriinden. Insbesondere ist dabei
anzufliihren, seit wann dies dem Aktuar bekannt ist, und welche MaBnahmen bereits getrof-
fen worden sind, bzw. getroffen werden. AuBBerdem ist dabei im Aktuarsbericht auf die Kor-
respondenz mit dem Vorstand des Versicherungsunternehmens bzw. mit der FMA hinzuwei-
sen, die im Folgenden geregelt ist.

Der verantwortliche Aktuar hat laufend zu beobachten, ob sich das Modell in der Praxis be-
wahrt und die Aussagen aus dem Gutachten des unabhangigen Sachverstandigen gem.
§ 18 Abs. 1a VAG zutreffen. Ist dies nicht der Fall, so hat der verantwortliche Aktuar das Mo-
dell unverzuglich dem Vorstand des Versicherungsunternehmens zu berichten, der daftr
Sorge zu tragen hat, dass das Modell entsprechend adaptiert wird.
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Der verantwortliche Aktuar hat dabei auch zu Uberprifen, ob das interne Modell so umge-
setzt wird, wie es vorgesehen ist, oder ob es Abweichungen dazu gibt. Dem verantwortlichen
Aktuar sind zu diesem Zweck alle erforderlichen Informationen zum internen Modell vom Un-

ternehmen zur Verfligung zu stellen.

Stellt der verantwortliche Aktuar Abweichungen bei der Umsetzung des Modells fest, so sind
diese schriftlich im Bericht gem. § 24a Abs. 3 VAG festzuhalten. Sollten die Abweichungen
gravierend sein oder sich aus der Anwendung des Modells eine Geféahrdung der Interessen
der Versicherten ergeben, so ist § 24a Abs. 4 VAG sinngemaf anzuwenden.

Im Bericht gem. § 24a Abs. 3 VAG sind auch die verwendeten Parameter anzufiihren, insbe-
sondere jene, die zu den Berechnungen gem. Zusatzriickstellungs-Verordnung verwendet
werden. Dabei ist auch detailliert anzufthren, wie die Bdrse ermittelt wurde, deren Volatilitat
zur Berechnung des maximalen Verlusts gem. § 3 Zusatzrlckstellungs-Verordnung heran-
gezogen wurde. Auf3erdem ist auch die Datenquelle anzugeben, von welcher die verwendete
Volatilitdt bezogen wurde, bzw. sind die Formeln und Datensatze anzufihren, die zu Be-
rechnung der Volatilitdt verwendet worden sind.

Bei externen Kapitalgarantien oder AbsicherungsmaBnahmen ist die Laufzeit explizit an-
zugeben, sowie auch Mdglichkeiten, diese zu erneuern.



